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Carta del Presidente

Sefores Aportantes:

Me dirijo a ustedes, con el fin de dar cuenta de la Memoria y Estados Financieros del Fondo de Inversion
iFund MSCI Brazil Small Cap Index, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012.

Cabe destacar que pese a las negativas proyecciones que se entregaban a fines de 2011, el afio 2012
termind siendo un afio -dentro de lo posible con una crisis en curso- mas positivo que lo esperado. Durante
gran parte del afio el foco estuvo en las decisiones y medidas tomadas por las autoridades globales a fin de
contener lo que pudo ser otra crisis financiero global.

A fin de cuentas, no sélo no ocurrié el temido derrumbe, sino que ademas economias tan importantes
como China (apoyado en politicas algo mas expansivas), lograron ir de menos a mas a medida que
transcurrieron los meses. Asi, con una expansion de 7,8% lidero el crecimiento de los paises emergentes
(5,2%). En tanto, los desarrollados crecieron 1,3%, liderados por Estados Unidos que logré evitar los
prondsticos mas pesimistas que esperaban una doble recesién, y continud con su recuperacién moderada,
con una expansién del PIB de 2,2%.

En este contexto, se observd un buen desempefio de los mercados bursatiles. Medido por los indices MSCI
en ddlares, el mundo renté cerca de 13%, con EE.UU. y Europa presentando un rendimiento similar, y los
paises emergentes cerca de 15%.

A lo largo del afio 2012, el Fondo mantuvo su consistencia, siguiendo fielmente al indice, con respecto a una
cartera de mas de 70 compafiias. En cuanto a desempefio, la rentabilidad del Fondo durante el afio 2012
fue de 17,24% en pesos y 26,82% en ddlares, mientras que el Bovespa se contrajo un -3,55% en ddlares en
el mismo periodo. Ahora bien, desde el cierre del 2007 y hasta marzo de este afio, el Fondo tuvo una
rentabilidad de un 40,34% en pesos 'y 47,73% en ddlares, mientras que el Bovespa se contrajo durante el
mismo periodo un -21,18% en dolares, lo que apoya la tesis sobre el aporte diversificador a la hora de
invertir en Brasil en un Fondo como el nuestro.

Al 31 de diciembre de 2012, la cartera del Fondo se encontraba compuesta por 78 compafiias, con la
siguiente distribucion sectorial: Consumo Discrecional, 32,37%; Industrial, 22,68%; Financiero, 16,50%;
Consumo Basico, 9,74%; Materiales, 6,91%,; Servicios basicos, 5,47%; Energia, 3.69%; Salud, 2,46%.

Finalmente, deseo expresarles nuestra gratitud por la confianza depositada en nosotros, y reiterar nuestro
continuo compromiso de hacer de este Fondo un instrumento eficiente para invertir en el mercado de baja
capitalizacion en Brasil. Esperamos ademas contar con su presencia en la Asamblea a realizarse el miércoles
24 de Abril del presente afio, con el fin de revisar el ejercicio y comentarles nuestras perspectivas para este

mercado.
4’/&(, ‘fy’i'b’l\,f

&

Francisco Silva Silva
Presidente
Administradora General de Fondos Security S.A.

Santiago, marzo de 2013
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Antecedentes Generales

Nombre del Fondo : Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil Small Cap Index
Razén social de la Administradora : Administradora General de Fondos Security S.A.

RUT Administradora : 96.639.280-0

Direcciéon : Avda. Apoquindo 3150 Piso 7, Las Condes, Santiago
Teléfono : (56-2) 584 47 00

FAX : (56-2) 584 40 15

Auditores Externos : Deloitte Auditores y Consultores Limitada

Antecedentes Legales de la Sociedad

Administradora General de Fondos Security S.A. es una sociedad anénima constituida por escritura publica
de fecha 26 de mayo de 1992, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres, cuya
existencia fue aprobada por Resolucion N°0112 de fecha 2 de Junio de 1992 de la Superintendencia, inscrita a
fojas 18.086 N°© 9.264 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago al afio 1992, y
publicada en el Diario Oficial del 12 de Junio de 1992.

La aprobacion del Reglamento Interno del Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index consta en la
Resolucion Exenta N° 457 del 08 de octubre de 2007 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Antecedentes Generales del Fondo

Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index se constituyé por un plazo de 3 afios, a contar del 08
de octubre de 2007, prorrogable sucesivamente por periodos de 3 afios cada uno, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Con fecha 30 de septiembre de 2010 en la 42 Asamblea Extraordinaria de Aportantes se aprob¢ la prérroga
del Fondo por un segundo periodo de 3 afios a contar del 8 de octubre de 2010.
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Aportantes

Segun el Registro de Aportantes del Fondo al 31 de diciembre de 2012, sus 12 mayores aportantes eran los

siguientes:
Aportantes N° de Cuotas Participacion (%)
AFP CAPITALS A FONDO DE PENSION TIPO A 425535 19,42%
AFP CUPRUM S A FONDO TIPO A 374.132 17,07%
AFP PROVIDA S A FONDO TIPO A 277.500 12,66%
AFP PROVIDA S A FONDO TIPO B 277.500 12,66%
VALORES SECURITYSACDEB 179.092 8,17%
AFP CUPRUM S A FONDO TIPO B 174.160 7,95%
AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPO B 129.465 591%
AFP HABITAT S AFONDO TIPO A 73.926 3,37%
AFP CUPRUM S A PARA FDO PENSION C 63.023 2,88%
AFP HABITAT S A FONDO TIPO B 50.669 2,31%
AFP CUPRUM S A FONDO DE PENSION D 40.938 187%
SOCIEDAD DE AHORRO MATYCO LIMITADA 25.000 1,14%
Subtotal 2.090.940 95,41%
Otros Aportantes 100.480 4,59%
TOTAL 2.191.420 100,00%
La distribucién por tipos de Aportantes es la siguiente:
COS'VI'E%AUN%?)SS’DE OTROS, 3,87%
1,14%
CORREDORES
DE BOLSA,
8,19%
FONDOS DE
PENSIONES,

86,80%

El estado de colocacion de cuotas de participacion es la siguiente:

N° de Emisién Fecha de inscripcién Ne Ne° cuotas colocadas
Registro de Valores Cuotas emitidas 31/12/10
1° 09/10/2007 4.500.000 1.523.597
2° 02/12/2010 3.000.000 667.823
Total 2.191.420
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Directorio

El Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil Small Cap Index es administrado por Administradora
General de Fondos Security S.A.

La Administradora General de Fondos Security S.A. ejerce la administracién del Fondo a través de su
Directorio, el Gerente General y un equipo de inversiones.

Al 31 de diciembre de 2012 el Directorio y la Administracién de la sociedad administradora estaba
integrado por las siguientes personas:

Presidente : Francisco Silva Silva
Ingeniero Civil, Universidad Catolica de Chile
Engineer, Stanford University
RUT: 4.103.061-5

Directores : Carlos Budge Carvallo
Ingeniero Agrénomo, Universidad Catdlica de Chile
Master of Arts in Applied Economics y PHD.
Stanford University
RUT: 7.011.490-9

Bonifacio Bilbao Hormaeche
Ingeniero Comercial, Universidad Catolica de Chile
RUT: 9.218.210-K

Renato Pefiafiel Mufioz

Ingeniero Comercial, Universidad Catolica de Chile
Master of Arts in Economics, University of Chicago
RUT: 6.350.390-8

Felipe Larrain Melo

Administrador en Comercializacion, IPEVE
RUT: 5.196.190-0

Asesores Legales : Barros y Errazuriz Abogados
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Administracion

Gerente General : Juan Pablo Lira Tocornal
Ingeniero Comercial
Universidad Diego Portales
RUT: 7.367.430-1

Gerente de Inversiones : Pablo Jaque Sahr, CFA
Ingeniero Comercial
Universidad Finis Terrae
Master in Finance, University of Essex
RUT: 10.974.004-7

Gerente Comercial : Cristian Ureta Portales
Ingeniero Comercial mencion Economia
Universidad Gabriela Mistral
Master en Financiera (MDF), Universidad Adolfo Ibafez
RUT: 10.901.090-1

Al 31 de diciembre de 2012, la dotacion de personal es la siguiente:

Ejecutivos: 7
Empleados: 33
Total: 40

Comité de Vigilancia

La 42 Asamblea Ordinaria de Aportantes del Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index,
celebrada el 20 abril de 2012 designé como miembros del Comité de Vigilancia a las siguientes personas:

v" Mauricio Quiroz Jara
v" Fernando Lefort Gorchs
v" Yoana Villalobos Yafez

Asimismo, se determiné un presupuesto de gastos del citado Comité por el equivalente de 300 Unidades de
Fomento anuales, el que no ha sido utilizado.

El Comité de Vigilancia se reunié periddicamente con la Sociedad Administradora a objeto de conocer la
marcha del fondo y las actividades realizadas durante el ejercicio 2012.

De acuerdo a lo adoptado por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, los Miembros del Comité percibieron
remuneraciones durante 2012 ascendentes a M$9.013.
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Actividades y Negocios

Objetivo de Inversion

El objetivo del Fondo serd otorgar a sus Aportantes una rentabilidad de largo plazo similar a la que otorga el
indice “MSCI Brazil Small Cap Index”, principalmente a través de inversiones en instrumentos de renta variable
brasileros incluidos en el indice, o en instrumentos de renta variable, nacionales o extranjeros, que inviertan en
instrumentos incluidos en el indice.

Evolucidn del Valor Cuota

El siguiente grafico muestra la evolucion del valor cuota durante el afio 2012.

Evolucién del Valor Cuota
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Valores cuota actualizados a diciembre de 2012

Descripcidn de la Cartera de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2012, la cartera del Fondo se componia de los siguientes tipos de instrumentos:

Descripcién AUl AV
P M$ M$

Activo
Activo corriente

Efectivo y efectivo equivalente 220.880 1.608.209

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 58.111.827 34.547.258
Activo No Corriente

Otros activos 273.878 145.996
TOTAL ACTIVOS 58.606.585 36.301.463
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Descripcion de la Cartera de Inversiones, continuacién

A continuacion se presentan las diez mayores inversiones del Fondo al 31 de diciembre de 2012, y su
participacion sobre los activos totales del Fondo:

Nemotécnico del . Cantidad de Valorizacion % Total de
Nombre del Emisor . .

Instrumento Acciones M$ Activos
MILS3 MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A. 258.688 2.032.336 3,47%
EQTL3 EQUATORIAL ENERGIA S.A. 444,855 1.955.063 3,34%
ESTC3 ESTACIO PARTICIPACOES S.A. 196.959 1.921.003 3,28%
ALSC3 ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A. 287.966 1.648.147 2,81%
GFSA3 GAFISA S.A. 1.477.300 1.608.628 2,74%
VLID3 VALID SOLUCC)ES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A. 152.238 1.597.546 2,73%
BPHA3 BRAZIL PHARMA S.A. 444,336 1.494.735 2,55%
MYPK3 IOCHPE MAXION S.A. 226.638 1.450.571 2,48%
MRFG3 MARFRIG ALIMENTOS S.A. 708.053 1.410.888 2,41%
ARZZ3 AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. 151.246 1.408.655 2,40%
TOTAL 10 MAYORES ACCIONES 16.527.572  28,20%

Descripcion de la Cartera de Inversiones

La composicion de la cartera de acciones del Fondo por sectores de actividad al 31 de diciembre de 2012 es la
siguiente:

Composicién Sectorial Cartera del Fondo

Energy Utilities

2,46% 6,91% Information

Technology
0,18%

Materials
3,69%

Financials
Industrials 16,50%
22,68%
Health Care
5,47%

Consumer Staples
9,74%

Consumer
Discretionary
32,37%
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Politica de Dividendos

El articulo 26 de Reglamento Interno especifica la politica de reparto de Beneficios:

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los "Beneficios Netos Percibidos" por
el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerara por "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo
durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias
de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

Este dividendo se repartira, en dinero efectivo, dentro de los 30 dias siguientes de celebrada la Asamblea
Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados financieros anuales, sin perjuicio de que la sociedad
Administradora efecttie pagos provisorios con cargo a dichos resultados. Los beneficios devengados que la
sociedad administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los aportantes, dentro del plazo antes
indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacion que experimente la unidad de fomento entre la fecha en que
éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengara intereses corrientes para operaciones
reajustables por el mismo periodo.

Remuneracion de la Sociedad Administradora

La Administradora recibira por la administracion del Fondo una comision fija mensual, equivalente a hasta un
doceavo del 0,75% del valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje
que incluye el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) correspondiente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la Superintendencia con fecha 10 de
Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de constitucion del Fondo
corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comision a que se refiere el
presente articulo se actualizard segun la variacion que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de
calculo que para cada caso se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno. La referida actualizacién
serd informada a los aportantes del Fondo mediante el envio de una comunicacién escrita a su domicilio,
dentro de los 5 dias siguientes a su actualizacion.

La Comision Fija Mensual se deducird mensualmente del Fondo, por periodos vencidos, dentro de los primeros
cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la comisién que se deduce. Sin
perjuicio de lo anterior, el monto de la comisién se deducird y provisionara diariamente, debiéndose el ultimo
dia de cada mes, después de determinado el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante
el mes de que se trate, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo provisionado durante ese mes.

Durante el afio 2012, el Fondo pagd a la Sociedad Administradora por concepto de remuneraciones por la
administracion de este la suma de M$ 353.411 (M$308.910 en 2011) ambas incluyen IVA.

10



INVERSIONES Security

Una empresa del Grupo Security

Gastos de Cargo del Fondo

Los gastos de cargo del Fondo durante el ejercicio de 2012 por M$ 110.192 (M$ 91.079 en 2011) corresponden a
los siguientes:

. 2012 2011
Tipo de gasto M$ MS$
Costos de transaccion 67.508 16.075
Comité de Vigilancia 9.013 7.688
Auditorias 7.886 6.677
Gastos Asambleas Aportantes 1.504 2.979
Gastos Custodia 13.638 25.426
Clasificadoras de Riesgo 1.577 1118
Gastos Publicaciones 2.005 2.979
Gastos Honorarios MSCI Licencias cartera Inversion 7.061 5.109
Gastos por Impuestos - 23.028
Total Gastos Operacionales 110.192 91.079
Porcentaje sobre el activo del Fondo 0,1880% 0,2509%

Clasificacion de Riesgo

Las cuotas de participacion del Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil Small Cap Index fueron aprobadas
por la Comision Clasificadora de Riesgo, con fecha 29 de Octubre de 2007, con el objeto de que las
Administradoras de Fondos de Pensiones puedan invertir en ellas.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 ICR Clasificadora de Riesgo otorgé una clasificacion “Primera
Clase Nivel 4”.

11
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Inversiones mas Importantes

En cumplimiento con la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros
que obliga describir aquellas inversiones que representan mas de un 5% del activo del Fondo, se incluye en
esta memoria un detalle de las principales inversiones que estan en la cartera del Fondo, no obstante
ninguna de ellas alcanza un porcentaje que sobrepasa el 5% individualmente.

MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

MILLS, fundada en 1952, es lider en la prestacidon de servicios y soluciones de ingenieria en las areas de
construccion civil e industrial en Brasil. Por medio de asociaciones internacionales, ofrece lo mas innovador
que existe en el mercado mundial, siguiendo los mas altos estandares de seguridad, versatilidad, eficiencia y
productividad.

Con mas de 40 unidades repartidas en todo el Brasil, Mills ha desarrollado alianzas con lideres
internacionales en sus mercados como GKN Kwikform en Inglaterra, Aluma Systems en Canada, JLG
Industries en Estados Unidos y NOE Schaltechnik en Alemania, trayendo a Brasil, para traer lo mas
avanzado en construccion y servicios industriales.

Las dreas de negocios de Mills aprovechan la sinergia que se produce. Cada unidad de negocios aporta sus
talentos especificos que resultan en los mejores disefios para los clientes.

» Construccion: Supervision técnica y planificacion de proyectos de infraestructura de gran tamario y
complejidad;

» Jahu: proyectos, la planificacion y la supervision técnica de los edificios residenciales y comerciales;
»  Servicios Industriales: El mantenimiento de grandes plantas industriales;
» Renta: Alquiler, ventas, asistencia técnica y capacitacion en equipos de elevacion.

En la actualidad cuenta con mas de 4.950 empleados y tiene operaciones en Rio de Janeiro, Sao Paulo,
Bahia, Brasilia, Minas Gerais, Espirito Santo, Pernambuco Parang, Rio Grande do Sul, Amazonas, Para, Cear3,
Goias, Mato Grosso y Alagoas.

En abril de 2010, la compaifiia salié a bolsa mediante una oferta primaria y secundaria de acciones. El éxito
de la OPI (Oferta Publica Inicial) de $ 685 millones fue esencial para apoyar el crecimiento de Mills y su
estrategia de expansion para los proximos afos.

Como nuevo miembro de la Bovespa, Mills contintia buscando soluciones innovadoras y servicios para
satisfacer las industrias estratégicas y las empresas, tales como los programas de PAC - Programa de
Aceleracién del Crecimiento y Minha Casa Minha Vida, las inversiones para la Copa del Mundo en 2014 y
Juegos Olimpicos de 2016, la construccién de hidroeléctrica de Santo Antonio, Jirau y Belo Monte, y toda la
brasilefia de petréleo y gas.

Fuente: www.mills.com.br

12
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Inversiones mas Importantes, continuacion

Datos Econémico-Financieros - RS - mil

-nmmﬂ
Activo Inmobilizado, Inversiones, Intangible y Diferido 1.145.265 1.005.766
Activo Total 1.664.061 1.280.619
Patrimonio Liquido 859.326 736.140
Ingreso por ventas 879.274 677.592
Ingresos Brutos 468.345 337.170
Resultado de Equivalencia Patrimonial 0 0
Resultado Financeiro -39.199 -31.841
Ingreso Neto de Operaciones 151.516 92.177
Utilidad (Pérdida) del Periodo 151.516 92.177
Actividades Operacionales 202.315 140.557
Actividades de Inversién -393.087 -359.407
Actividades de Financiamiento 199.793 247.837
Variacion Cambiaria sobre efectivo y Equivalentes 0 0
Aumento (Disminucion) de efectivo Equivalentes 9.021 28.987

Fuente: www.bmfbovespa.com.br

EQUATORIAL ENERGIA S.A.

Equatorial Energia (anteriormente Brisk Participagdes S.A.) ("la Compania") fue creada el 16 de junio de
1999 por PPL Global para participar en la subasta de privatizacién de la Compafiia de Energetica de
Maranhao ("CEMAR"). La Sociedad tiene por objeto social la participacién en el capital de otras sociedades,
consorcios y empresas que operan en el sector eléctrico o en actividades relacionadas.

CEMAR fue privatizada el 15 de junio de 2000 bajo el programa del gobierno federal de Privatizacion
Nacional ("CN"), adquirida por la Compafia, que, en ese momento, era una compafia indirectamente
controlada por PPL Global LLC.

CEMAR fue creado en 1958 con el proposito de distribuir electricidad en el estado de Maranh&o. En 2001,
CEMAR comenzé a tener problemas econdmicos y financieros, lo que representaba un riesgo para la
prestacion adecuada de distribuciéon de energia eléctrica en el estado de Maranhdo. El 21 de agosto de
2002, la Agencia Nacional de Energia Eléctrica ("ANEEL") ordend la intervencion administrativa de CEMAR
durante 180 dias, que luego se extendio6 hasta el 3 de mayo de 2004.

ANEEL coordiné la venta de control CEMAR, como parte de su proceso de reestructuracion.
En el segundo trimestre de 2005, Investiments GP inicié negociaciones con PCP América Latina Power Fund
Ltd., un fondo de capital privado de propiedad de los ex socios del Banco Pactual, para la inversiéon en

Guinea Ecuatorial. El 6 de marzo de 2006, ANEEL aprobd la implementacion del plan de reestructuraciéon
corporativa propuesto por Investiments GP con la participacion de Ecuatorial y CEMAR, lo que permitid la

13
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Inversiones mas Importantes, continuacién

venta de acciones representativas del 46,25% del capital de Guinea Ecuatorial y la transferencia del 50% de
las acciones con derecho a voto de PCP América Power Fund Ltd.

EL 30 de marzo de 2006, se llevo a cabo la OPI en la Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA). Después de
la OPI, el capital flotante de Ecuatorial se situd en el 56,8% de su capital total.

En noviembre 5, 2007, Ecuatorial presentd un plan de reestructuracién que consta de 3 etapas. La primera
etapa se refiere a la transaccion entre GP Investiments e o PCP Latin America Power Fund Ltd, a través del
cual todas las acciones en poder de Investiments GP en las explotaciones de Ecuatorial, LLC, quien
indirectamente controlaba Ecuatorial, fueron trasladados a PCP Power Fund América Latina.

Esta transferencia de acciones fue aprobada por la ANEEL el 18 de diciembre y concluyé el 21 de diciembre
de 2007. Esta concentracion elimina las restricciones geograficas a la estrategia de crecimiento de
Ecuatorial, que - previamente limitado al Norte, Nordeste y Centro-Oeste de Brasil - ahora abarca todo
Brasil y América Latina.

La segunda etapa consistid en la absorcién de Energia Participagdes PCP por Energia Ecuatorial, que fue
aprobado en la Junta General Extraordinaria celebrada el 12 de febrero de 2008. Tras la incorporacion,
Guinea Ecuatorial tenia una participacion indirecta del 13,03% en Light S.A., a través de Rio Minas Energia
Participagdes (RME) y, a través de un acuerdo de accionistas, comenzé a compartir el control de Light S.A.
Como resultado de ello, PCP América Latina Power Fund consolido con Equatorial sus inversiones en el
sector de la energia eléctrica.

A ultima etapa, concluyé el 23 de abril de 2008, implicéd la migracién de las acciones de la compafiia del
nivel 2 de gobierno corporativo de BM&F Bovespa para el segmento de Novo Mercado, autorizando la
adhesion a mejores practicas de gobierno corporativo y demostrando su compromiso con la transparencia
en sus relaciones con sus inversores y accionistas. Como resultado, las acciones dejaron de ser negociadas
como unidades y pasaron a ser negociadas bajo cédigo EQTL3.

El 10 de julio de 2008, los accionistas que controlaban Equatorial llevaron a cabo una reestructuracion
corporativa de la compafia, que comprende las disoluciones sucesivas de las siguientes empresas: (i) PCP
Power LLC, (ii) PCP América Latina Power Fund Limited, (iii) Ecuatorial Energia Holdings LLC, y (iv) Brasil
Energia | LLC. La reestructuracion no dio lugar a ningin cambio en la estructura de propiedad Ecuatorial,
puesto que PCP Latin America Power S.A,, que ya tenia una participacién indirecta del 55,5% en Guinea
Ecuatorial, mantuvo el mismo interés, s6lo que ahora a través de la propiedad directa. Las acciones de
Ecuatorial en circulacion siguieron representando el 44,5% del capital total de la compafiia.

En octubre de 2008, Equatorial Energia concluyé la adquisicidn de una participacion del 25% en Geradora
de Energia del Norte SA ("Geranorte"). EL consorcio que mantiene el control de Geranorte comprende
Equatorial Energia SA (25%), Fundo de Investimentos em Participagdes Brasil Energia (25%) y GNP SA
(50%). GNP SA, a su vez, comprende Servtec Investimentos e Participagdes Ltda. (50%) y Companhia Ligna
de Investimentos (50%). El control de Geranorte sera compartida y regiran de conformidad con el Acuerdo
de Accionistas
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Geramar es la empresa responsable de la implementacion y operacion de las plantas termoeléctricas
Tocantinépolis y Nova Olinda, en el municipio de Miranda do Norte, en el estado de Maranhdo, con una
capacidad conjunta instalada de 330 MW, que proporcionan energia al Sistema Interconectado Nacional.
La autorizacion para la construccion y operacién de las plantas Tocantindpolis y Nova Olinda fue obtenido
en la subasta A-3, que se celebré en julio de 2007. En esta subasta, 240 MW (120 MW de cada planta) se
vendieron, lo que garantiza un ingreso total anual fija de aproximadamente R $ 136,2 millones (cerca de R $
68,1 millones para cada planta) en cifras de 2007, ajustada anualmente por inflacién (IPCA). Las plantas
comenzaron sus operaciones comerciales en febrero de 2010.

En diciembre de 2009, RME, el holding que controla Light SA, se escindié en tres partes, donde las acciones
de Light S.A. que pertenecian a RME fueron transferidas a CEMIG, Gutiérrez Andrade y Luce
Empreendimentos e Participagdes (sociedad controlada por Luce Brasil Fundo de Investimentos em
Participagdes), todos tienen, directa o indirectamente, participacion en el capital de RME. Ecuatorial se
mantuvo como el Unico accionista de RME, mientras que su participacién en Light se convirtié en 13,03%.

En diciembre de 2009, Guinea Ecuatorial informdé que su accionista, Fundo de Investimento em
Participagdes PCP ("FIP PCP"), accionista controlador de PCP América Latina Power SA, celebré un acuerdo
de Compra de Acciones de Cemig, que tiene la intencion de vender su participacion indirecta en Light SA
como parte de la operacion, Guinea Ecuatorial se independizo el 29 de abril de 2010 y su participacién en
RME fue transferido a una nueva empresa - Redentor Energia SA, que fue incluida en el segmento Novo
Mercado de Bovespa bajo el simbolo de cotizacién RDTR3. Equatorial mantuvo sus acciones en CEMAR,
Geramar y Ecuatorial Solugdes SA. En el proceso de spin-off, cada uno de los accionistas de la Compaiiia
recibié una accién de Redentor Energia SA por cada accion que posean en Guinea Ecuatorial. Las acciones
Redentor Energia gozan de los mismos derechos y beneficios asignados actualmente a las acciones emitidas
por la Sociedad.

En mayo de 2011, FIP PCP vendié su participacion en Redentor a Parati Energia SA, una empresa propiedad
de Cemig y Redentor FIP, por un monto equivalente a aproximadamente RS 6,87 por accion.
Posteriormente, Parati hizo una oferta publica de adquisicion de la participacion minoritaria del Redentor
Energia.

En noviembre de 2011, Energia Ecuatorial amplio su campo de accién a través de la adquisicidn indirecta, a
través de su subsidiaria Ecuatorial Solucdes, el 51% del capital social de Sol Energias Comercializadora de
Energia S.A. ("Sol Energias"). Energias Sol es una empresa de comercio de electricidad, autorizada por la
ANEEL y agente da Cdmara de Comercializacion de Energia Eléctrica - CCEE.

EL 10 de febrero de 2012, la Companiia adquirié el 50% del capital de Vila Velha Termoelétricas Ltda. ("Vila
Velha"), compartiendo su control con Aruana Energia SA. Vila Velha es una sociedad pre-operacional de la
empresa responsable de la implementacién y operacion de plantas de energia en el estado de Espirito
Santo.
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EL 25 de septiembre de 2012, en el marco del Plan de Recuperacion Judicial de Centrais Elétricas do Pard SA
- CELPA, la Compaiiia firmé con los accionistas controladores de Celpa un contrato de compraventa de
acciones y otros acuerdos ("Acuerdo de Compra y Venta"). La culminacién de la adquisicion se produjo el 1
de noviembre de 2012, en la que se convirtié en CELPA subsidiaria de la Compaiia.

EL 11 de octubre de 2012, la Compaiiia firm6 un Memorando de Entendimiento con CPFL Energia SA, cuyo
objetivo es permitir a los dos en forma conjunta y exclusivamente evaluar todas las empresas controladas
por Rede Energia SA El objeto de la Sociedad es, junto con Jorge Queiroz de Moraes Junior, accionista
controlador de Rede Energia SA, establecer las condiciones para la solucién de la situacion financiera y
operativa del grupo y las empresas de distribucién bajo el control de Rede Energia SA Este analisis puede
dar lugar a la adquisicion de activos o empresas en poder de Rede Energia SA, sin embargo, la Compaiiia no
puede predecir los términos y condiciones en que dicha adquisicién se produzcan, o incluso si llegard a
realizarse.

Fuente: www.equatorialenergia.com.br

Datos Econémico-Financieros - R$ - mil
Balance Patrimonial - No-Consolidado 30-09-2012

Activo Inmobilizado, Inversiones, Intangible y Diferido 1.028.697 906.812
Activo Total 1.114.518 963.720
Patrimonio Liquido 1.060.280 922.128
Demonstracién del Resultado - No-Consolidado
Ingreso por ventas 0 1.062
Ingresos Brutos 0 1.062
Resultado de Equivalencia Patrimonial 165088 130962
Resultado Financeiro 567 3.030
Ingreso Neto de Operaciones 149.833 126.089
Utilidad (Pérdida) del Periodo 149.833 126.089
Actividades Operacionales (8.220) (3.638)
Actividades de Inversion 13.792 130.212
Actividades de Financiamiento - (196.556)

Variacion Cambiaria sobre efectivo y Equivalentes

Aumento (Disminucion) de efectivo Equivalentes 5.572 (69.982)
Fuente: www.bmfbovespa.com.br

ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

Estacio Participacoes S.A. es una de las mayores instituciones del sector privado de la educacién superior en
Brasil en cuanto al numero de alumnos matriculados. El 30 de septiembre de 2012, tenia 284.400 alumnos
matriculados en las modalidades presencial y a distancia, en cursos de pregrado y postgrado. La empresa es
una red formada por una universidad, cuatro centros universitarios, 33 facultades y 52 centros a distancia

16



INVERSIONES Security | ifund |
I T R

Una empresa del Grupo s Inversiones mas Importantes
)
continuacion

acreditado por el Ministerio de Educacion, con cobertura a nivel nacional, representado por 75 sedes, en los
principales centros urbanos de 20 estados brasilefios, estratégicamente ubicados cerca de de los hogares 'y /
o lugares de trabajo de del publico objetivo que son los trabajadores de clase media y media baja. La
sociedad cuenta con profesores altamente cualificados, metodologias de ensefianza avanzados y con
instalaciones bien equipadas, y ofrece aproximadamente 78 programas de posgrado en las areas de Ciencias
Exactas, Ciencias de la Vida y Humanidades. Ademas, ofrece cursos de postgrado en general, maestria y
doctorado y cursos de extension varios.

Desde junio de 2008, con la puesta en comun de control entre los accionistas fundadores y la compafiia de
gestion Moena, comenzé un proceso de cambio significativo en el modelo de negocio y estructura
organizacional, con el objetivo de lograr un crecimiento sustentable, rentabilidad y un enfoque en la
calidad. Este proceso se basa en tres conceptos principales:

» Profesionalizacion de la gestidn: A lo largo de 2009, se redefinieron los roles de liderazgo y gestion y
se construyé un modelo de negocios impulsado por los resultados y la meritocracia, la reduccién y
optimizacion de los niveles jerarquicos y la obtencién de una mayor productividad y agilidad. Este
sistema trata de vincular el desempefio y remuneracién variable de 220 altos directivos de los
principales indicadores individuales, claramente definidos, monitoreados regularmente y se centré en (i)
la calidad del servicio, (ii) la satisfaccion de los estudiantes y (iii) en la rentabilidad. En una iniciativa
innovadora en el segmento de la educacion en Brasil, se ha implementado un programa de
compensacion variable para los mas de 8.000 profesores, de los cuales se premia el 20% de los mejores.
Después de la implementacidn de un presupuesto de base cero, se instaur6 una politica de austeridad en
la planificacion del presupuesto y de la matriz de gestion de costes, lo que resulta en un alto grado de
control y la disciplina y que explora las mejores practicas y las ganancias derivadas de la escala de
operacion.

» Calidad de la Ensefianza: A lo largo de 2009, el nuevo Director Académico liderd el redisefio del
modelo académico para mejorar la calidad de la formacién ofrecida y reducir los costos directos, tanto
para la sociedad y como para el publico objetivo. Los puntos principales de este proceso son:

() Los planes de estudio de los 41 cursos principales, que comprenden alrededor del 90% de la base
de estudiantes, se han actualizado a las demandas del mercado de trabajo y se integran a nivel
nacional;

(i) aumento de la eficiencia a través del desarrollo de disciplinas comunes, la prestacion de cursos de
aprendizaje en linea de materiales e introduccion de actividades de auto-aprendizaje;

(iii) estructura de una plataforma digital, el Portal del Estudiante, en la que estudiantes y profesores
realizan actividades académicas, tales como estudios de casos e investigaciones, ademas de tener

acceso a todos los libros disponibles en la Biblioteca Virtual, y

(iv) Se comenzo a ofrecer libros de textos completos, consistentes en capitulos tomados de los mejores
libros para cada area de conocimiento, bajo licencia de las principales editoriales del pais, a los
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estudiantes matriculados en el afio 2010. Ademas, de la diferencia de calidad de estos libros de texto, su
entrega en el domicilio del alumno y la inclusién de su costo total en la matricula mensual, a precios mas
bajos que si el estudiante hubiera indirectamente adquirido, representan un importante diferencial costo
tangible para los estudiantes.

» Centralizacién de las funciones de BackOffice: Se cred el Centro de Servicios Compartidos ("CSC")
que realiza la gestién administrativa, financiera, contable y de Tl, de la casa matriz y todas sus sedes.
Este nuevo disefio ha contribuido a incrementar los niveles de calidad y eficiencia de los procesos
internos, lo que permite un modelo de negocio escalable, capaz de soportar el crecimiento futuro a un
bajo costo adicional, lo que permite la expansion del negocio con los mas altos niveles de rentabilidad.

El sector de la educacién en el Brasil presenta unas perspectivas de gran crecimiento como resultado de (i)
el crecimiento econémico brasilefio, (i) la alta demanda de mano de obra calificada, (iii) los incentivos
regulatorios y fiscales promovidas por el gobierno de Brasil, (iv ) el aumento del poder adquisitivo de la
poblacion y la creciente disponibilidad de préstamos educativos, tanto por el Gobierno Federal (FIES y
PROUNI) como por instituciones privadas, y (v) el potencial de crecimiento del segmento de jévenes de
clase media y media-baja . En base a datos del Ministerio de Educacién y Hoper Consulting, en 2008 s6lo el
13,7% de los brasilefios jovenes de 18 a 24 afios estaban matriculados en estos cursos de la pista, es decir,
alrededor de 21,2 millones las clases medias jévenes brasilefios medio-bajo y no ha asistido a la educacion
superior.

Fuente: www.mzweb.com.br/

Datos Econémico-Financieros - RS - mil
Balango Patrimonial - Ndo-Consolidado 30-09-2012

Activo Inmobilizado, Inversiones, Intangible y Diferido 882.799 669.950
Activo Total 1.009.031 909.045
Patrimonio Liquido 716.724 618.935
Demonstragdo do Resultado - Ndo-Consolidado
Ingreso por ventas 0 0
Ingresos Brutos 0 0
Resultado de Equivalencia Patrimonial 112482 81218
Resultado Financeiro -10.910 -5.258
Ingreso Neto de Operaciones 94.788 67.765
Utilidad (Pérdida) del Periodo 94.788 67.765
Actividades Operacionales 5.720 21.399
Actividades de Inversién (14.874) (39.180)
Actividades de Financiamiento 7.694 5.769
Variaciéon Cambiaria sobre efectivo y Equivalentes - -
Aumento (Disminucion) de efectivo Equivalentes (1.460) (12.012)

Fuente: www.bmfbovespa.com.br
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ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A.

Aliansce comenzo6 sus actividades como Nacional Iguatemi hasta que en 2004 firm6 un joint venture con la
compaiiia norteamericana General Growth Properties (GGP), naciendo asi Aliansce Shopping Centers.

En 2005 adquirié la participacion en algunas compafiias con presencia en grandes shoppings de Rio de
Janeiro, en Sao Paulo y en Salvador.

En 2006 se realizé la integracion de las principales areas de negocios de Aliansce: planificacion y desarrollo,
arrendamiento, gestion y participacion en los centros comerciales mas grandes de Brasil.

En 2007 se compro Carioca Shopping (R]), ademas de la inauguracién de Bangu Shopping (R]) y de Santana
Parque (SP).

En 2008 continu6 ampliando el ambito de participacidn en los centros comerciales de Rio de Janeiro y Sao
Paulo. La apertura de Caxias Shopping (R]) es un ejemplo de este crecimiento de la actividad.

En 2009, adquirid presencia en las regiones Norte y Centro-Oeste, con la apertura del Boulevard Shopping
Belém (PA) y la avenida comercial Brasilia (DF).

En 2010, se realizé la apertura en bolsa transando las acciones en el Nuevo Mercado de BM & F Bovespa,
bajo el simbolo de cdédigo ALSC3. En este afio, otro hito para Aliansce fue la apertura de la avenida
comercial Belo Horizonte (MG).

En 2011, se realizd la apertura del Boulevard Shopping Campos (RJ). Ademas de empezar a desarrollar
cuatro grandes centros comerciales: Boulevard Shopping Vila Velha (ES), Parque de compra Macei6 (AL),
Parque de compra Belém (PA) y el Boulevard Shopping Nagdes Bauru (SP).

En 2012, Se inaugura el Parque de compra Belém (PA) Boulevard Shopping Vila Velha (ES) y el Boulevard
Shopping Nag¢des Bauru (SP), la participacion aumenté en seis empresas en todo el pais, entre ellas: Carioca
Compras (R]), Caxias Compras (R)), el bulevar comercial Campos (R}), el bulevar comercial de Campina
Grande (PB), Compras Tabodo (SP) y el Shopping Iguatemi Salvador (BA), la adquisicion de la participacion
en la cesta de West Plaza.

En 2013, Se inaugura el Parque Shopping Belém (PA), Boulevard Shopping Vila Velha (ES) y Boulevard
Shopping Nagdes Bauru (SP); se aumentd la participacion en seis centro comerciales en el pais, incluyendo:
Carioca Shopping (R]), Caxias Shopping (R]), Boulevard Shopping Campos (RJ), Boulevard Shopping
Campina Grande (PB), Shopping Tabodo (SP) y Shopping Iguatemi Salvador (BA); también se adquirio
participacion en el Shopping West Plaza (SP).

Fuente: http://www.aliansce.com.br
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Datos Econémico-Financieros - RS - mil
Balance Patrimonial - No-Consolidado 30-09-2012

Activo Inmobilizado, Inversiones, Intangible y Diferido 1.820.675 1.092.006
Activo Total 2.439.410 1.719.792
Patrimonio Liquido 1.369.608 1.286.280
Ingreso por ventas 57.773 48.845
Ingresos Brutos 21.809 16.133
Resultado de Equivalencia Patrimonial 110359 60028
Resultado Financeiro -35.143 9.873
Ingreso Neto de Operaciones 79.624 71.704
Utilidad (Pérdida) del Periodo 79.624 71.704
Demonstracién de Flujo de Caja - No-Consolidado
Actividades Operacionales 25.390 28.527
Actividades de Inversion (573.283) (31.009)
Actividades de Financiamiento 578.413 (1.715)
Variacion Cambiaria sobre efectivo y Equivalentes - -
Aumento (Disminucion) de efectivo Equivalentes 30.520 (4.197)

Fuente: www.bmfbovespa.com.br

GAFISA S.A.

Gafisa es una de las empresas lideres en el mercado de desarrollo inmobiliario, con presencia a nivel
nacional y cuyo objetivo es la construccién de viviendas de alta calidad, para todos los segmentos de
ingresos. Es una de las promotoras inmobiliarias con a mayor diversificacién geografica en Brasil, presente
en mas de 120 ciudades de 22 Estados. Sus empresas Gafisa, Tenda y AlphaVille son muy reconocidas en el
mercado brasilefio, disfrutando de una alta reputacion, calidad, consistencia y profesionalismo hacia los
potenciales compradores de inmuebles, corredoras, prestamistas, propietarios de terrenos y competidores.

Las marcas se posicionan y actan como se detalla a continuacion:

Gafisa: Desarrolladora con foco en emprendimientos residenciales en los segmentos de alta, medios y bajos
ingresos, en 44 ciudades en 14 estados y el Distrito Federal, con precio de venta unitario superior a R$200
mil.

Tenda: Desarrolladora con foco en emprendimientos residenciales en el Segmento mas popular, con
precios de venta unitario entre R$50 mil y R$200 mil, con una estructura de puntos de ventas organizadas
en 8 oficinas regionales, ademas de emprendimientos distribuidos en 92 ciudades en 14 estados y el
Distrito Federal.

AlphaVille: Empresa de desarrollo urbano enfocada en la venta de lotes residenciales con precios unitarios
entre R$70 mil e R$500 mil, y presencia en 60 ciudades en 22 estados y el Distrito Federal.
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La historia de la compafiia Gomes de Almeida Fernandes Ltda., o "GAF", indica que se constituyo en 1954
en la ciudad de Rio de Janeiro y actuaba en el sector inmobiliario en las ciudades de Rio de Janeiro y Sao
Paulo. En diciembre de 1997, GP Investimentos S.A. y sus afiliadas, o "GP", firmaron una alianza con los
accionistas de GAF para crear Gafisa S.A. En 2004, como resultado de una reestructuracién societaria, GP
asumio el control de la compaiiia. El 2005, una filial de Equity International Management, LLC, o "Equity
International”, adquirié aproximadamente el 32% de la nueva compaiiia a través del pago de capital. En
febrero de 2006, finalizamos nuestra oferta publica inicial (IPO) en Brasil, que dio lugar a la colocacion de
aproximadamente 47% de nuestro capital social al final de la oferta.

En septiembre de 2006, se cred una nueva subsidiaria, a Gafisa Ventas y Corretaje de Bienes Raices Ltda., o
"Gafisa Ventas", que funciona como una division interna de ventas en el estado de Sao Paulo. Gafisa Ventas
ha fortalecido la posicién de la compafiia en el mercado y ha reducido la necesidad por corredores externos.
Esta subsidiaria integral promueve la venta de los proyectos propios en el estado de Sao Paulo. Gafisa
Ventas se centra en: (1) Los lanzamientos: el equipo interno de ventas se dedica a promover los
emprendimientos inmobiliarios propios; sin embargo, también se utiliza corredores externos, lo que crea
una saludable competencia entre los equipos de ventas interna y externa; (2) Stock: Gafisa Ventas posee
un equipo dedicado a vender unidades que quedan de desarrollos inmobiliarios de afios anteriores; y (3)
ventas por Internet: Gafisa Ventas cuenta con un equipo de ventas a través internet como fuente
alternativa de ingresos con costos muchos mas bajos.

En octubre de 2006, la compadia firmé un contrato para la adquisicion del 100% de AlphaVille Urbanismo
S.A., o "AlphaVille", una de las mas grandes desarrolladoras de condominios residenciales en Brasil que se
centra en la identificacidn, desarrollo y venta de condominios de lujo en las areas metropolitanas en todo
Brasil cuyo publico objetivo son las familias de clases alta y media-alta. El 8 de enero de 2007, concluy®¢ la
adquisicion de 60% de las acciones de Alphaville por R$ 198,4 millones, de los cuales R$ 20 fueron pagados
en efectivo y los restantes R$ 178,4 millones fueron pagos en la forma de 6,5 millones de acciones
ordinarias de Gafisa. El contrato de adquisicién prevé que se adquirird el 40% restantes hasta enero de 2012
(20% ya fue adquirido en 2010 y el saldo restante de 20% en 2012) en efectivo o en acciones de la
sociedad segun definicion de Gafisa. AlphaVille opera como una subsidiarias

El 1° de febrero de 2007 se creé una filial de Gafisa Ventas en Rio de Janeiro, o "Gafisa Ventas Rio", para
funcionar como una division de ventas interna en la region metropolitana de Rio de Janeiro. Gafisa Ventas
Rio fortalecié la posicion en dicho mercado y redujo la necesidad de corredores externos. Gafisa Ventas
Rio se dedica a las mismas actividades que “Gafisa Ventas”.

El 15 de marzo de 2007, se constituye una nueva subsidiaria integral, FIT Residencial Empreendimentos
Imobilidrios Ltda., para el desarrollo, construcciéon y administracion de proyectos residenciales para el
segmento de ingresos medios y bajos.

EL 17 de marzo de 2007, finalizé la OPA (Oferta Publica de Acciones) para acciones ordinarias en los Estados
Unidos, que dio lugar a la circulacion de aproximadamente 78,6% de todo el capital social de la compafiia
al final de la oferta. Una vez concluido el proceso de oferta, las entidades relacionadas a Equity
International y a GP controlaban aproximadamente 14,2% e 7,3% del capital social, respectivamente.
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En junio de 2007, Brazil Development Equity Investments, LLC, empresa afiliada a GP, vendio el remanente
de su participacion en la compafiia (aproximadamente 7,1% del capital social a la fecha).En octubre de
2007, se celebré un contrato con Cipesa Engenharia S.A., o "Cipesa”, constructora residencial lider en el
estado de Alagoas. De acuerdo con el contrato, Gafisa y Cipesa constituyeron una nueva compaiiia llamada
Cipesa Empreendimentos Imobilidrios S.A., o "Nova Cipesa”, en que el 70% de la participacion accionaria
quedo en poder de Gafisa y el 30% restantes en manos de Cipesa.

En enero de 2008, se formd una sociedad sin personalidad juridica propia, representados por 13.084.000
acciones de Clase A totalmente pagadas por Gafisa y 300.000.000 acciones de Clase B del Socio, de los
cuales R$300,0 millones fueron suscritos por el socio de Gafisa. La sociedad, que da preferencia utilizara
dichos fondos para adquirir participacion accionarias en empresas de desarrollo inmobiliaria, tiene un plazo
definido que termina el 31 de enero de 2014, fecha en que se debe restituir toda la participacién a los
socios. Los socios reciben un dividendo anual equivalente a la variacion del CDI.

El 21 de octubre de 2008, Gafisa y Tenda concluyeron la fusién de empresas en la cual la subsidiaria de
Gafisa, FIT, fue fusionada con Tenda. El proposito de la fusidn fue consolidar las actividades de FIT y de
Tenda, en el sector de bajos ingresos en Brasil, a fin de desarrollar unidades inmobiliarias con un valor
medio de menos de R$200.000,00. Como resultado de la combinacion de empresas, Gafisa recibiéo 60%
del total del capital social con derecho a votos de Tenda, y FIT fue incorporada por Tenda.

El 27 de febrero de 2009, Gafisa y Odebrecht Empreendimentos celebraron un acuerdo para terminar la
sociedad creada en febrero de 2007 para el desarrollo, construccién y administracion a gran escala de
proyectos residenciales para sectores de bajos ingresos, cada uno con mas de 1.000 unidades cada. Gafisa
se retiro de Barrio Nuevo Emprendimiento Inmobiliario S.A., o “Barrio Nuevo”, y, como consecuencia,
extingui6 el contrato de accionistas que habia celebrado con Odebrecht Empreendimentos. Los
emprendimientos inmobiliarios que estaban siendo desarrollados en conjunto entre Gafisa y Odebrecht
Empreendimentos fueron separados como sigue: Gafisa continué con el proyecto Desarrollo Inmobiliario
Barrio Nuevo Cotia, o “Barrio Nuevo Cotia”, en tanto que Odebrecht Empreendimentos continuo
desarrollando otros proyectos inmobiliarios

El 30 de diciembre de 2009, los accionistas de Gafisa y Tenda aprobaron una reorganizacién corporativa
para consolidar la participacion no controlada en Tenda Gafisa. La reestructuracién se llevd a cabo
mediante el intercambio de todas las acciones restantes que no son propiedad Carpa Gafisa en acciones de
Gafisa (fusion de acciones). Como resultado de la reestructuracion de Tenda se convirtio en una subsidiaria
de propiedad total de Gafisa.

El 23 de marzo de 2010, Gafisa concluyo una nueva oferta primaria de acciones por un valor total de RS
1,06 billones. Esa captacion tiene como principal objetivo financiar el crecimiento futuro, reduciendo el

nivel de apalancamiento financiero de la Compapiia.

Fuente: www.gafisa.com.br
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[ indexfund |
Datos Econémico-Financieros - R$ - mil
Balance Patrimonial - Consolidado 30-09-2012

Activo Inmobilizado, Inversiones e Intangible 279.812 282.277
Activo Total 9.025.658 9.506.624
Patrimonio Liquido 2.771.971 2.747.094
Patrimonio Liquido Atribuido a la Controladora 2.637.644 2.648.473
Ingresos por venta 3.032.464 2.589.085
Ingresos brutos 788852 442459
Resultado de Equivalencia Patrimonial 0 0
Resultados Financieros -158.613 -117.975
Ingresos netos por operaciones 7.363 -101.719
Utilidad (Pérdida) del Periodo 7.363 -101.719
Utilidad (Pérdida) del Periodo Atribuido a la Controladora (25.628) (126.381)
Actividades Operacionales 351.480 (469.369)
Actividades de Inversion (5.245) 356.217
Actividades de Financiamento (19.987) 241.177
Variacién cambiaria sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes 326.248 128.025
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Una empresa del Grupo Security

Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil Small Cap Index

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

SVS - ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Al 31 de diciembre de
Nota 2012 201

1. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
("Expresado en miles de pesos chilenos)

ACTIVO
Activa Corri
Efectivo y efectivo equivalente 8 220.880 1.608.209
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 5 58.111.827 34.547.258
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Otros activos - -
Total Activo Corriente (+) 58.332.707 36.155.467

Activo No Corriente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales - -

Activos financieros a costo amortizado - -

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 19 170.825 -

Otros documentos y cuentas por cobrar - -

Inversiones valorizadas por el método de la participacion - -

Propiedades de Inversion - -

Otros activos 7 103.053 145.996
Total Activo No Corriente (+) 273.878 145.996

Total Activo (+) 58.606.585 36.301.463
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Una empresa del Grupo Security

Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index

BALANCE GENERAL
SVS - ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Al 31 de diciembre de
2012 2011
PASIVO
Pasivo Cortl

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Préstamos - _
Otros Pasivos Financieros - -

Cuentas y documentos por pagar por operaciones 19 257.070 -
Remuneraciones sociedad administradora 14 34.481 23.026
Otros documentos y cuentas por pagar 6 24.247 29.993

Ingresos anticipados - -
Otros pasivos - -

Total Pasivo Corriente (+)

Pasiva No Corri
Préstamos - -
Otros Pasivos Financieros - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por pagar - -
Ingresos anticipados - -

Otros pasivos - -
Total Pasivo No Corriente (+) - -

PATRIMONIO NETO

Aportes 48.710.652 34.127.128
Otras Reservas (829.836) (829.836)
Resultados Acumulados 2.946.593 10.212.641
Resultado del ejercicio 7.463.378 -7.261.489

Dividendos provisorios (- - -
Total Patrimonio Neto 58.290.787 36.248.444

Total Pasivo 58.606.585 36.301.463
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

SVS - ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Ejercicio terminado al 31 de

2012 2011

2. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
("Expresado en miles de pesos chilenos)

INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes (+) - -
Ingresos por dividendos (+) 822.771 862.427
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado (+ 6 -) - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) (5.286) (38.855)

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados (+6 -) 5 2.652.448 (6.383.910)
Resultado en venta de instrumentos financieros (+ 6 -) 5 4.154.722 (1.663.600)

Resultado por venta de inmuebles (+) - -
Ingreso por arriendo de bienes raices (+) - -
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion (+ 6 -) - -
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion (+ 6 -) - -

Otros (+ 6 - 302.326 362.438
Total ingresos/ (pérdidas) netos de la operacién (+ 6 -) 7.926.981 (6.861.500)
GASTOS

Depreciaciones (-) - -

Remuneracién del Comité de Vigilancia (-) (9.013) (7.688)

Comisién de administracion (-) 15 (353.411) (308.910)

Honorarios por custodiay administracién (-) (13.638) (25.426)

Costos de transaccion (-) (67.508) (16.075)

Otros gastos de operacion (- 18 20.033 41.890

Total gastos de operacién (-) (463.603) (399.989)

Utilidad/(pérdida) de la operaci6n (+ 6 -) 7.463.378  (7.261.489)

Costos financieros (-) - -

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto (+ 6 -) 7.463.378  (7.261.489)

Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior (-) - -
Resultado del ejercicio (+ 6 -) 7.463.378  (7.261.489)

Otros resultados integrales:
Cobertura de Flujo de Caja (+) - -
Ajustes por Conversion (+ 6 -) - -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la participacion (+ 6 -) - -

Otros Ajustes al Patrimonio Neto (+ 6 - - -
Total de otros resultados integrales (+ 6 -)

Total Resultado Integral (+ 6 -) 7.463.378  (7.261.489)

Las Notas adjuntas N°s 1 a 28 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

31de Diciembre de 2012

Otras Reservas

Inversiones Resultados Resultado del | Dividendos

Col?eﬂura c!e Conversion vl el Eiues Acumulados Ejercicio Provisorios Total
Flujo de Caja método de la Reservas

participacion

Saldo inicio 34.127.128 (829.836) (829.836) 10.212.641 -7.261.490 36.248.443
Cambios contables - -
Distribucion resultado ejerc. Anterior -7.261.490 7.261.490 -
Subtotal 34.127.128 - - - (829.836) (829.836) 2.951.151 - - 36.248.443
Aportes 14.806.900 - 14.806.900
Repartos de patrimonio (223.376) - (4.558) (227.934)
Repartos de dividendos - -
Resultados integrales del ejercicio: - -
? Resultado del Ejercicio - 7.463.378 7.463.378

? Otros resultados integrales - -
QOtros movimientos - -
48.710.652 (829.836) | (829.836) | 2.946.593 7.463.378 -| 58.290.787

31 de Diciembre de 2011
Otras Reservas

Inversiones Resultados Resultado del | Dividendos
Total

Col?enura c!e Conversién eeltibern il eiionss Acumulados Ejercicio Provisorios
Flujo de Caja método de la Reservas

participacion

Saldo inicio 34.071.957 - - - (829.836) (829.836) 10.307.758 - - 43.549.879

Cambios contables -

Distribucion resultado ejerc. Anterior -

Subtotal 34.071.957 - - - (829.836) (829.836) 10.307.758 - - 43.549.879
Aportes 1.173.844 - - - - - - - 1.173.844
Repartos de patrimonio (1.118.673) - - - - - (95.117) - - (1.213.790)

Repartos de dividendos - -

Resultados integrales del ejercicio:
? Resultado del Ejercicio - - - - - - - (7.261.489) - (7.261.489)

? Otrosresultados integrales - - - - -
Otros movimientos - -

34.127.128 (829.836)|

Las Notas adjuntas N°s 1 a 28 forman parte integral de estos estados financieros.

(7.261.489)| -| 36.248.444

10.212.641 |

(829.836)|

28



INVERSIONES  Security | iFund |

Una empresa del Grupo Security

Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index

Ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2012 2011

SVS - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO) ‘ Nota

4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

("Expresado en miles de pesos chilenos)
Flujos de efectivo originado por actividades de la operacién
Cobro de arrendamiento de bienes raices (+) - -
Venta deinmuebles (+) - -

Compra de activos financieros (-) (35.441.082) (13.718.505)
Venta de activos financieros (+) 18.714.281 14.130.402
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ ¢ -) 323.203 353770
Liquidacién de instrumentos financieros derivados (+ 6 -) - -
Dividendos recibidos (+) 837930 887.946
Cobranza de cuentasy documentos por cobrar (+) - -
Pago de cuentasy documentos por pagar (-) (397.620) (362.521)

Otros gastos de operacion pagados (-) - -
Otrosingresos de operacion percibidos (+) - R

Flujo neto originado por actividades de la operacién (+ 6 -) - (15.963.288) 1.291.092

Flujos de efectivo originado por actividades de inversién

Cobro de arrendamiento de bienes raices (+) . -
Ventadeinmuebles (+) - -
Compra de activos financieros (-) - -
Venta de activos financieros (+) . -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ 6 -) - -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados (+ ¢ -) - -
Dividendos recibidos (+) - -
Cobranza de cuentasy documentos por cobrar (+) - -
Pago de cuentasy documentos por pagar (-) . -
Otros gastos de inversion pagados (-) - -
Otrosingresos de inversién percibidos (+) - -

Flujo neto originado por actividades de inversién (+ 6 -)

Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos (+) - -
Pago de préstamos (-) , -
Otros pasivos financieros obtenidos (+) - -

Pagos de otros pasivos financieros (-) . -

Aportes (+) 14.806.900 1173.844
Repartos de patrimonio (-) (225.655) (1.201.652)
Repartos de dividendos (-) - -
Otros (+6 -) - -

Flujo neto originado por actividades de financiamiento (+ 6 -)

| 14581245
| (1.382.043)]

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+) 1.608.209 383.780
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) (5.286) (38.855)

8| 220880

Aumento (disminuci6én) neto de efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) 1.263.284

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) 1.608.209

Las Notas adjuntas N°s 1 a 28 forman parte integral de estos estados financieros.
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CARTERA DE INVERSIONES

SVS - CARTERAS DE INVERSION
INVERSIONES EN VALORES O INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EMISORES EXTRANJEROS
Clasificacion del
instrumento en el Nemotécnico del Cédigo pais Tipo de Cantidad de Tipode | TIR, valor par| Valorizacién

" v Codigo ISIN o CUSIP - Nombre del emisor Situacion del instrumento (4) "
Estado de Situacion instrumento delemisor | instrumento unidades unidades | o precio (1) | al cierre (2)
Financiera (3)

Codigo Coédigo pais del total del del total del
moneda de Porcentaje (1)| activodel | activo del
liquidacién | transaccion emisor fondo

3 BRABCBACNPR4 ABCB4 BCO ABCBRASIL SA. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 180.156 3.242,959 584.239 BRL BR 0,1283 0,0189 0,9969
3 BRABRECDAML15 ABREL1 ABRIL EDUCAGAO S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 77512 9.410,714 729.443 BRL BR 0,0341 0,1807 1,2446
3 BRALSCACNORO ALSC3 ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 287.966 5.723,408 1.648.147 BRL BR 0,1812 0,2044 2,8122
3 BRARZZACNOR3 ARZZ3 AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 151.246 9.313,667 1.408.655 BRL BR 0,1707 1,0060 2,4036|
3 BRAUTMACNORS AUTM3 AUTOMETAL S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 129.186 4.895,338 632.409 BRL BR 0,1026 0,1158 1,0791
3 BRBBRKACNOR4 BBRK3 BRASIL BROKERS PARTICIPACOES S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 428,681 1.617,367 693.335 BRL BR 0,2223 0,3153 1,1830
3 BRBEEFACNOR6 BEEF3 MINERVA S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 298.595 2.614,623 780.713 BRL BR 0,2037 0,0857 1,3321
3 BRBICBACNPR7 BICB4 BCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 237.348 1.577,656 374.453 BRL BR 0,0938 0,0088 0,6389
3 BRBISAACNORS BISA3 BROOKFIELD INCORPORAGOES S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 987.642 779,194 769.564 BRL BR 0,1715 0,0330 1,3131
3 BRBPHAACNORG BPHA3 BRAZIL PHARMA S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 444.336 3.363,974 1.494.735 BRL BR 0,1745 0,2255 2,5505
3 BRBPNMACNPR6 BPNM4 BCO PANAMERICANO S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 497.792 1.201,688 598.191 BRL BR 0,0930 0,0161 1,0207|
3 BRBRINACNOR3 BRIN3 BRASIL INSURANCE PARTICIPACOES E ADMINISTR/ BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 180.583 4.691,376 847.183 BRL BR 0,1865 0,5224 1,4455)
3 BRBTOWACNORS BTOW3 B2W - COMPANHIA GLOBAL DO VAREJO BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 240.856 4.014,633 966.949 BRL BR 0,1539 0,0927 1,6499
3 BRCLSCACNPR3 CLsc4 CENTRAIS ELET DE SANTA CATARINA S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 66.943 6.117,234 409.506 BRL BR 0,1736 0,0336 0,6987|
3 BRCOCEACNPA3 COCE5 CIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 77.176 10.537,678 813.256 BRL BR 0,0991 0,0983 1,3877,
3 BRCTAXACNPRO CTAX4 CONTAX PARTICIPACOES S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 129.041 5.859,931 756.171 BRL BR 0,1995 0,1290 1,2902
3 BRDAY CACNPR2 DAYC4 BCO DAYCOVAL SA. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 201.893 2.384,342 481.382 BRL BR 0,0898 0,0152 0,8214
3 BREQTLACNORO EQTL3 EQUATORIAL ENERGIA S.A BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 444.855 4.394,831 1.955.063 BRL BR 0,2401 0,2156 3,3359
3 BRESTCACNORS ESTC3 ESTACIO PARTICIPACOES S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 196.959 9.753,315 1.921.003 BRL BR 0,2387 0,6597 3,2778
3 BRETERACNOR3 ETER3 ETERNIT S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 259.786 1.903,808 494.583 BRL BR 0,2903 0,2594 0,8439
3 BREUCAACNPRS EUCA4 EUCATEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 167.600 1.860,572 311.832 BRL BR 0,1810 0,0751 0,5321
3 BREVENACNOR8 EVEN3 EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA SA.  BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 558.389 2.173,800 1.213.826 BRL BR 0,2394 0,1400 2,0711
3 BREZTCACNORO EZTC3 EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 175.290 5.934,420 1.040.244 BRL BR 0,1195 0,2127 1,7750
3 BRFESAACNPRS FESA4 CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 150.809 2.937,015 442,928 BRL BR 0,1708 0,1442 0,7558
3 BRFHERACNORS FHER3 FERTILIZANTES HERINGER S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 57.941 2.406,195 139.417 BRL BR 0,1195 0,0190 0,2379
3 BRFIJTAACNORS FITA3 FORJAS TAURUS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 76 723,503 55 BRL BR 0,0001 0,0000 0,0001|
3 BRFIJTAACNPR2 FITA4 FORJAS TAURUS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 321.760 677,917 218.127 BRL BR 0,2275 0,0727 0,3722]
3 BRFLRYACNORS FLRY3 FLEURY S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 187.096 5.381,747 1.006.903 BRL BR 0,1197 0,1543 1,7181
3 BRGFSAACNOR3 GFSA3 GAFISA SA. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 1.477.300 1.088,897 1.608.628 BRL BR 0,3410 0,0758 2,7448|
3 BRGOLLACNPR4 GOLL4 GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 345.800 3.026,307 1.046.497 BRL BR 0,1241 0,0474 1,7856
3 BRGRNDACNOR3 GRND3 GRENDENE S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 307.920 3.852,027 1.186.116 BRL BR 0,1024 0,2395 2,0239]
3 BRGSHPACNOR7? GSHP3 GENERAL SHOPPING BRASIL S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 77.700 2.507,237 194.812 BRL BR 0,1539 0,0475 0,3324]
3 BRHBORACNOR3 HBOR3 HELBOR EMPREENDIMENTOS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 333.927 2.944,769 983.338 BRL BR 0,1685 0,1302 1,6779,
3 BRHRTPACNOR2 HRTP3 HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 906.600 1.103,701 1.000.615 BRL BR 0,3071 0,1003 1,7073,
3 BRIGTAACNORS IGTA3 IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS S.A.  BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 216.412 6.345,635 1.373.272 BRL BR 0,1365 0,1738 2,3432
3 BRIMCHACNOR4 IMCH3 INTERNATIONAL MEAL COMPANY HOLDINGS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 143.800 5.980,711 860.026 BRL BR 0,1710 0,2641 1,4675|
3 BRJHSFACNOR2 JHSF3 JHSF PARTICIPACOES S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 294.085 2.025,998 595.815 BRL BR 0,0683 0,0813 1,0166
3 BRISLGACNOR2 JSLG3 JSLSA. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 222.390 3.288,545 731.340 BRL BR 0,1026 0,0687 1,2479
3 BRLCAMACNOR3 LCAM3 COMPANHIA DE LOCAGAO DAS AMERICAS BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 222.300 2.830,804 629.288 BRL BR 0,3419 0,2321 1,0737|
3 BRLEVEACNOR2 LEVE3 MAHLE-METAL LEVES.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 131.700 5.885,779 775.157 BRL BR 0,1026 0,1307 1,3226
3 BRLLISACNOR4 LLIS3 RESTOQUE COMERCIO E CONFECGOES DE ROUPAS BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 323.002 2.252,753 727.644 BRL BR 0,1876 0,3238 1,2416
3 BRLLXLACNORS LLXL3 LLX LOGISTICA S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 1.185.969 563,952 668.830 BRL BR 0,1709 0,0866 1,1412
3 BRLOGNACNOR3 LOGN3 LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 172.202 2.020,593 347.950 BRL BR 0,1878 0,0819 0,5937|
3 BRLPSBACNORO LPSB3 LPS BRASIL - CONSULTORIA DE IMOVEIS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 107.343 8.920,546 957.558 BRL BR 0,1881 0,3310 1,6339
3 BRMAGGACNOR4  MAGG3 MAGNESITA REFRATARIOS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 597.900 1.948,219 1.164.840 BRL BR 0,2048 0,0873 1,9876
3 BRMGLUACNOR2 MGLU3 MAGAZINELUZA S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 223.298 2.868,871 640.613 BRL BR 0,1197 0,0521 1,0931
3 BRMILSACNOR2 MILS3 MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 258.688 7.856,321 2.032.336 BRL BR 0,2047 0,5112 3,4678,
3 BRMMXMACNOR2 MMXM3 MMX MINERACAO E METALICOS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 640.500 1.039,552 665.833 BRL BR 0,1026 0,0388 1,1361
3 BRMRFGACNORO MRFG3 MARFRIG ALIMENTOS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 708.053 1.992,630 1.410.888 BRL BR 0,1484 0,0247 2,4074
3 BRMY PKACNOR7 MY PK3 IOCHPE MAXION S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 226.638 6.400,385 1.450.571 BRL BR 0,2389 0,1086 2,4751

(1) Valores o porcentajes con 4 decimales

(2) En miles de la moneda funcional del fondo
(3) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
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CARTERA DE INVERSIONES

SVS - CARTERAS DE INVERSION
INVERSIONES EN VAL ORES O INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EMISORES EXTRANJEROS
Clasificacion del
instrumentoenel | J oo s Nemotécnico del S Codigo pais Tipo de Stuacitn del instrumento () Cantidad de Tipode | TIR, valor par | Valorizacion
Estado de Situacion instrumento delemisor | instrumento unidades unidades | o precio (1) | alcierre (2)
Financiera (3)

Codigo | Cédigo pais del total del | del total del
moneda de Porcentaje (1) activodel | activo del
liquidacion | transaccion emisor fondo

3 BRPFRMACNOR1 PFRM3 PROFARMA DISTRIB PROD FARMACEUTICOS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 52.226 3.318,153 173.294 BRL BR 0,1557 0,2957
3 BRPMAMACNOR3 PVMAM3 PARANAPANEMA S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 545.700 1.166,911 636.783 BRL BR 0,1710 1,0865
3 BRPINEACNPR8 PINE4 BCOPINES.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 88.208 3.519,530 310.451 BRL BR 0,0812 0,5297|
3 BRPOSIACNOR9 POSB POSITIVO INFORMATICA S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 89.912 1.179,130 106.018 BRL BR 0,1024 0,1809
3 BRPRBCACNPRS PRBC4 PARANA BCO S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 73.290 3.232,620 236.919 BRL BR 0,0840 0,4043
3 BRPRVIACNOR6 PRVIB CIA PROVIDENCIA INDUSTRIA E COMERCIO BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 82.000 2.036,807 167.018 BRL BR 0,1024 0,2850
3 BRRAPTACNPR4 RAPT4 RANDON S.A. IMPLEMENTOS E PARTICIPACOES ~ BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 442.053 2.956,048 1.306.730 BRL BR 0,1813 2,2297|
3 BRRDNIACNOR9 RDNIB RODOBENS NEGOCIOS IMOBILIARIOS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 82.922 2.972,262 246.466 BRL BR 0,1707 0,4205
3 BRROMIACNORS ROMI3 INDUSTRIAS ROMIS.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 127.655 1.072,919 136.963 BRL BR 0,1708 0,2337
3 BRRPMGACNOR9 RPMG3 REFINARIA DE PETROLEOS MANGUINHOS S.A BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 663.560 57,570 38.201 BRL BR 0,0712 0,0652
3 BRRSIDACNORS RSID3 ROSSI RESIDENCIAL S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 920.700 1.066,809 982.211 BRL BR 0,3327 1,6759]
3 BRSHOWACNOR7 SHOW3 T4F ENTRETENIMENTO S.A BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 107.231 1.830,024 196.235 BRL BR 0,1536 0,3348]
3 BRSLCEACNOR2 SLCE3 SLCAGRICOLA SA. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 169.134 4,675,867 790.848 BRL BR 0,1710 1,3494]
3 BRSLEDACNPR7 SLED4 SARANA S.A. LIVREIROS EDITORES BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 64.831 6.057,784 392.732 BRL BR 0,2267 0,6701
3 BRSMTOACNOR3 SMTO3 SAO MARTINHO S.A BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 154.330 6.458,425 996.729 BRL BR 0,1366 1,7007|
3 BRSSBRACNORL  SSBR3 SONAE SIERRA BRASIL S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 91.496 7.569,646 692.592 BRL BR 0,1197 1,1818|
3 BRSTBPCDAM10 STBP1L SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 158.964 6.860,711 1.090.606 BRL BR 0,0239 1,8609
3 BRTCSAACNOR3 TCSA3 TECNISA S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 349.788 1.883,835 658.943 BRL BR 0,1881 1,1243]
3 BRTECNACNOR6 TECN3 TECHNOS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 105.491 5.923,846 624.912 BRL BR 0,1367 1,0663|
3 BRTEMPACNORO TEMP3 TEMPO PARTICIPACOES S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 294.049 845,928 248.744 BRL BR 0,1875 0,4244]
3 BRTGMAACNOR?7 ~ TGMA3 TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 79.014 8.244,978 651.469 BRL BR 0,1197 1,1116|
3 BRTPISACNOR8 TPIS3 TPI- TRIUNFO PARTICIP. EINVEST. S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 174.824 2943125 514.529 BRL BR 0,1197 0,8779]
3 BRUCASACNOR1 UCAS3 UNICASA INDUSTRIA DE MOVEIS S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 226.000 2.622,847 592.763 BRL BR 0,3420 1,0114]
3 BRUCOPACNPRS UCOoP4 COSTA PINTO S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 121.319 1.527,370 185.299 BRL BR 0,0622 0,3162
3 BRUNIPACNPB8 UNIP6 UNIPAR PARTICIPAGOES S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 1.721.996 93,052 160.235 BRL BR 0,2061 0,2734
3 BRVAGRACNOR2 VAGR3 VANGUARDA AGRO S.A. BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 5.353.286 95,637 511.972 BRL BR 0,2307 0,8736
3 BRVIVRACNOR4 VVR3 VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A.  BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 557.754 144,043 80.340 BRL BR 0,1955 0,1371
3 BRVLIDACNORS VLID3 VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDEN BR ACE Instrumento no sujeto a restricciones 152.238 10.493,737 1.597.546 BRL BR 0,2731 2,7259

(1) Valores o porcentajes con 4 decimales

(2) En miles de la moneda funcional del fondo
(3) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

31



INVERSIONES Security | ifund |
I T R

Una empresa del Grupo Security

Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index

Notas a los Estados Financieros
1. INFORMACION GENERAL DEL FONDO

EL FONDO DE INVERSION iFUND MSCl BRAZIL SMALL CAP INDEX (el ‘Fondo’) es un fondo
domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccidn de su oficina es Avenida Apoquindo 3150,
Piso 7; comuna de Las Condes, ciudad de Santiago.

El objetivo del Fondo serd otorgar a sus Aportantes una rentabilidad de largo plazo similar a la que otorga
el indice “MSCI Brazil Small Cap Index” principalmente a través de inversiones en instrumentos de renta
variable brasileros incluidos en el indice, o en instrumentos de renta variable, nacionales o extranjeros, que
inviertan en instrumentos incluidos en el indice.

Mayor informacién sobre el indice se encuentra en la pagina web www.mscibarra.com.

Con fecha 8 de octubre de 2007, mediante Res. Ex Nro. 451], la Superintendencia de Valores y Seguros
aprobo el reglamento interno vigente a la fecha de los presentes estados financieros.

El Fondo tendra una duracién de tres afios a contar del 8 de octubre de 2007, prorrogable sucesivamente
por periodos de tres afios cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes. La
duracion del Fondo se prorrogd por otro periodo de tres afios contado desde el dia 8 de octubre de 2010,
por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo realizada el 30 de septiembre
de 2010.

Modificaciones al reglamento interno:

Con fecha 23 de junio de 2010, segin Res. Ex Nro. 367, la Superintendencia de Valores y Seguros
aprobd las siguientes modificaciones al reglamento interno del fondo de inversion.

a) La politica de inversién de los recursos del Fondo (Articulos 9°,11y 17 Bis)
b) El diario en el cual se efectuaran las publicaciones del Fondo (Articulo 28)

Con fecha 19 de Noviembre de 2010, seglin Res. Ex Nro. 646, la Superintendencia de Valores y
Seguros aprobo la siguiente modificacién al reglamento interno del fondo de inversién.

a) Cambiar las condiciones y plazos en que se efectuaran las disminuciones de capital a los aportantes.
(Articulo 47)

Con fecha 8 de agosto de 2012, segun Resolucion Exenta N°318, La Superintendencia de Valores y Seguros
aprobd las siguientes modificaciones introducidas al reglamento interno del Fondo de Inversién:

a) Cambiar el objeto de los contratos de opciones, futuros, forwards y swap.
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1. INFORMACION GENERAL DEL FONDO, continuacién

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por la Administradora General de Fondos Security
S.A. (en adelante la ‘Administradora’). La sociedad administradora pertenece al Grupo Security y fue
autorizada mediante Resoluciéon Exenta N° 0112 de fecha 2 de junio de 1992.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFISIFBS. La clasificacion de riesgo de las
cuotas es Primera Clase Nivel 4 emitida por ICR Clasificadora de Riesgo Ltda. con fecha Septiembre de
2010.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emisién por la administracién el 11 de enero
de 2013.

Las cuotas del fondo de inversion fueron inscritas en el Registro de Valores bajo el N° 298 de fecha 2 de
diciembre de 2010.

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacién. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros han sido preparados bajo la convencion de costo histérico, modificada por la
revalorizacion de activos financieros y pasivos financieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resultados.

La preparaciéon de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo.

El Fondo, siguiendo las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros, aplicé anticipadamente
las disposiciones de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. La Administracién del Fondo, estima que la
adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo
en los estados financieros futuros de Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index.

a. Las siguientes nuevas normas, enmiendas e interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros
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2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacién obligatoria
NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del Activo Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Subyacente enero de 2012

NIIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las Normas Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Internacionales de Informacion Financiera — (i) Eliminacion de Julio de 2011.

Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera Vez - (ii)

Hiperinflacion Severa

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones — Revelaciones — Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Transferencias de Activos Financieros Julio de 2011

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no ha tenido un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras
transacciones o acuerdos.

b. Las siguientes nuevas normas y enmiendas han sido emitidas pero su fecha de aplicaciéon aun no esta

vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Conjuntos enero de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Presentacion de | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Componentes de Otros Resultados Integrales Julio de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacién — Aclaracion | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

de requerimientos para el neteo de activos y pasivos | enero de 2014

financieros
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2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones - | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos y | enero de 2013
pasivos financieros
NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 - Estados Financieros Consolidados, | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de Participaciones en | enero de 2013
Otras Entidades — Guias para la transicion
Entidades de Inversion — Modificaciones a NIIF 10, Estados | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de | enero de 2014
Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Estados
Financieros Separados

El Fondo estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones, antes descritas, no tendran
un impacto significativo en los estados financieros en el periodo de su aplicacion inicial.

2.2 Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

» Estado de Situacion Financiera por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
e Estado de Resultados Integrales por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

* Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y
2011.

» Estado de Flujo de Efectivo Directo por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

2.3 Conversién de moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacién

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de cuotas
denominados en pesos chilenos. El valor cuota del Fondo es determinado en pesos chilenos, segin lo
establece el reglamento interno. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en
pesos chilenos. La administracion considera el Peso chileno como la moneda que representa mas fielmente

los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes.

Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion
del Fondo.
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b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera
son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de
situacién financiera. Las paridades usadas para la valorizacién a la fecha de cierre de cada uno de los
periodos son las siguientes:

Moneda 31-12-2012 31-12-2011
Reales Brasilefios 234,98 278,23
Délar de E.E.U.U. 479,96 519,20

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son incluidas
en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos
financieros contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en el estado de
resultados dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados”.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda y de capitalizacion, e instrumentos financieros
derivados, como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo de acuerdo con su
modelo de negocios no ha clasificado inversiones de deuda como activos financieros a costo amortizado.
2.4.1.1 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente
con el proposito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de
inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia
de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo.

2.4.1.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros, son clasificados como “otros pasivos” de acuerdo con NIIF 9.
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2.41.3  Reconocimiento, baja y medicién

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccién, la fecha en
la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccidn se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en el
caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran como parte
del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos
incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operaciéon pagados a agente, asesores,
corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a
partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de
cambios en el valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultados” son presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro “Cambios
netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
se reconocen en estado de resultados integrales dentro de “Ingresos por dividendos” cuando se establece el
derecho del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en
resultados se reconoce en el estado de resultado integrales dentro de “Intereses y reajustes” en base al tipo
de interés efectivo.

Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados dentro de “Cambios netos en valor
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados”.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento

inicial, a base del método de interés efectivo. Los intereses y reajustes devengados se registran en la cuenta
“Intereses y reajustes” del estado de resultados integrales.
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El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o
pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo pertinente.
El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones de efectivos futuros
estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea apropiado, un periodo
mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo financiero. Al calcular el tipo de interés
efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando todos los términos contractuales del
instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por crédito futuras. El calculo incluye todos los
honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral
del tipo de interés efectivo, costos de transaccion y todas las otras primas o descuentos.

2.41.4  Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e
inversiones para negociar) se basa en precios de mercados cotizados en la fecha del estado de situacién
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el
precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta
(en caso de existir precios de compra y venta diferentes). Cuando el Fondo mantiene instrumentos
financieros derivados que se pagan por compensacion utiliza precios de mercado intermedios como una
base para establecer valores razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica ese precio de
compra o venta a la posicién neta abierta, segiin sea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por ejemplo,
derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracion. El Fondo utiliza una variedad de
métodos y formula supuestos que estan basados en condiciones de mercado existentes a cada fecha del
estado de situacion financiera. Las técnicas de valoracion empleadas incluyen el uso de transacciones entre
partes independientes comparables recientes, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente
similares, el analisis de flujos de efectivo descontados, los métodos de precios de opciones y otras técnicas
de valoracion comunmente utilizados por participantes de mercado, que aprovechan al maximo los “inputs”
(aportes de datos) del mercado y depende lo menos posible de los “inputs” de entidades especificas.

Al cierre de los periodos cubiertos por el estado de situacion financiera, el Fondo no posee instrumentos
financieros derivados.

Al cierre de los periodos cubiertos por el estado de situacidn financiera, el Fondo no posee instrumentos
financieros derivados.
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2.5 Presentacién neta o compensada de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el estado de
situacién financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe la
intencién de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
2.6  Efectivo y efectivo equivalente
El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez utilizados para administrar su caja. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo sélo mantiene en
este rubro de efectivo y efectivo equivalente saldos disponibles en banco.
2.7 Cuentas y documentos por cobrar de operaciones
Incluye las siguientes partidas:
Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios
Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y acreedores
por valores comprados que han sido contratados pero aun no saldados o entregados en la fecha de estado
de situacion financiera, respectivamente.
Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado
empleando el método de interés efectivo, menos la provision por deterioro de valor para montos
correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

2.8 Remuneraciones de la sociedad administradora

Los montos por pagar por remuneracion a la sociedad administradora representan el valor que el Fondo
paga por comision fija de administracién.

La remuneracion se devengara y provisionard diariamente sobre el patrimonio promedio del fondo
valorizado a valor justo.

2.9  Aportes (Capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor
del patrimonio por el niUmero de cuotas pagadas.
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El Fondo podra efectuar disminuciones de capital correspondiente a aportes, previo acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en la forma, condiciones y para los fines que se indican en los
articulos 46°, 47° y 48° del reglamento interno.

El procedimiento de las disminuciones de capital es el siguiente:

El Fondo tendra como politica el que anualmente se celebre, a continuacion de la Asamblea Ordinaria de
Aportantes, una Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la cual se propondra una disminucién de capital
por hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, a fin de restituir a los Aportantes que opten
por concurrir a la devolucién de capital, durante la vigencia del Fondo, la proporcion que les corresponda en
la citada disminucién de capital, en la forma, condiciones y plazos que a continuacioén se indican:

1.
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Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucién del nimero de cuotas del Fondo
que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicién de la Administradora.

Las disminuciones de capital serdn por un nimero de cuotas cuya determinacion final se efectuara con
posterioridad a la respectiva Asamblea, en funcién del nimero de cuotas respecto de las cuales se
ejerciere el derecho a concurrir a la disminucién de capital, conforme a lo estipulado en los numerales
siguientes, quedando no obstante limitadas al nimero maximo de cuotas que establezca la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes.

Las disminuciones de capital se materializaran en cuatro parcialidades cada afio, en cada una de las
cuales se restituira, a los Aportantes que opten por concurrir a ellas, hasta el 25% de las cuotas
suscritas y pagadas del Fondo. Corresponderd a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a
proposicién de la sociedad administradora, establecer como fechas de pago de cada una de las
parcialidades correspondientes a la disminucidn de capital el décimo dia habil bursatil del mes siguiente
al mes en que venciere el plazo para ejercer el derecho a concurrir a la disminucién de capital.

Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la devolucion de capital a prorrata
del nimero de cuotas de que sea titular a la fecha fijada para ejercer el derecho a concurrir a la
disminucién de capital.

5. Dentro de los dos dias habiles siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
acuerde disminuir el capital del Fondo, la Administradora publicara un aviso destacado en el diario a
que se refiere el Articulo 28 del presente Reglamento Interno y remitird una comunicacién a los
Aportantes, informando respecto de cada una de las disminuciones de capital, el plazo para optar a
cada una de éstas, la forma de valorizacion de las cuotas y la fecha de pago del valor de las cuotas en
caso de ejercerse el derecho en la oportunidad correspondiente.
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Los Aportantes dispondran de un plazo que vencera el ultimo dia habil bursatil de los meses de Junio,
Septiembre y Diciembre de cada afio y del mes de Marzo del afio siguiente, para notificar a la
Administradora su voluntad de optar por la devoluciéon de capital correspondiente a la respectiva
parcialidad, por la totalidad o por una parte de las cuotas que les correspondan. Aquellos Aportantes
que opten por la devolucién de capital por el total de cuotas que les correspondan, podran ademas
manifestar su intencion de ejercer su derecho respecto del nimero de cuotas de la disminucion de
capital que no fueren ejercidas por los Aportantes con derecho a ello, en cuyo caso podran indicar la
cantidad maxima adicional de cuotas respecto de las cuales opten por la devolucién de capital. En caso
que mas de un Aportante ejerciere este Ultimo derecho, las cuotas de la disminucion de capital que
quedaren disponibles se distribuiran entre ellos a prorrata del nimero de cuotas de que cada uno de
ellos sea titular el ultimo dia habil bursatil de los meses de Junio, Septiembre y Diciembre de cada afio y
del mes de Marzo del afio siguiente, respectivamente, respecto de cada parcialidad de la disminucion de
capital. Aquellos Aportantes que no manifiesten su voluntad de concurrir a la disminucién de capital en
el plazo indicado, se entendera que optan por no concurrir a la misma.

Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no hubieren manifestado su
intencidn de ejercer su derecho a la devolucion de capital por el total de las cuotas correspondiente a la
respectiva parcialidad, dicha parcialidad de la disminucion de capital se entendera limitada al nimero
de cuotas respecto de la cual la misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la determinacion del
numero de cuotas en que en definitiva se disminuird el capital del Fondo, sera efectuada por el
Directorio de la Administradora conforme a lo sefialado en este mismo numeral, dentro de los 30 dias
siguientes al vencimiento del plazo establecido en el N° 6 anterior para los efectos de que los
Aportantes manifiesten su voluntad de ejercer su derecho a concurrir a la disminucién de capital.

El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho en la disminucién de capital
se efectuard, respecto de cada parcialidad de la disminucion de capital, a contar de la fecha acordada
por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se adopte el acuerdo de disminucion de capital,
esto es, el décimo dia habil bursatil del mes siguiente al mes de vencimiento del plazo para ejercer el
derecho a la devolucion de capital correspondiente a cada parcialidad. Dicho pago debera efectuarse en
dinero efectivo o mediante cheque nominativo, previa entrega del respectivo Aportante del titulo en
que consten las cuotas respecto de las cuales se ejerza el derecho a la devolucion de capital.

El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinara tomando el valor
cuota del segundo dia habil bursatil del mes siguiente al mes de vencimiento del plazo para ejercer el
derecho a la devolucion de capital correspondiente a cada parcialidad, determinado dicho valor como el
que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el
articulo 28 del D.S. N° 864, por el numero de cuotas pagadas a esa fecha, menos un factor de
descuento de un 1%. Para los efectos del presente nimero 9. se entendera como “dia habil bursatil”
aquel dia en que se encuentren abiertos los mercados bursatiles de Chile, Brasil y Estados Unidos de
América.



INVERSIONES security

Una empresa del Grupo Security

Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index

Notas a los Estados Financieros
2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacidn

aquel dia en que se encuentren abiertos los mercados bursatiles de Chile, Brasil y Estados Unidos de
América.”

Asimismo, La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar disminuciones de capital para absorber
las pérdidas generadas en la operacién del Fondo, previo acuerdo de 2/3 de las cuotas pagadas del Fondo.

2.10 Ingresos financieros o ingresos por dividendos

Los ingresos por interés de capital y por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su
pago.

2.11  Dividendos por pagar

El Fondo deberd distribuir anualmente como dividendo en dinero liquido efectivo, a lo menos, un 30% de
los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, en los términos contemplados en el articulo 31° del
Reglamento de la Ley N°18.815.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo tiene definida la siguiente politica de distribucién de dividendos
expresada en el articulo 26° del reglamento interno del Fondo:

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los "Beneficios Netos Percibidos"
por el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerara por "Beneficios Netos Percibidos” por el
Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y
ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados
en el periodo.

Este dividendo se repartira, en dinero efectivo, dentro de los 30 dias siguientes de celebrada la Asamblea
Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados Gerente General Presidente financieros anuales, sin
perjuicio de que la sociedad Administradora efectie pagos provisorios con cargo a dichos resultados. Los
beneficios devengados que la sociedad administradora no hubiere pagado o puesto a disposicién de los
aportantes, dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacion que experimente la
unidad de fomento entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengara
intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no ha efectuado reparto de
dividendos.
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El Fondo estd domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en Brasil, el Fondo tampoco incurre en impuestos de retencién.

3. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del fondo, aprobado por la
Superintendencia de Valores y Seguros, seglin Resolucion Exenta Nro. 451 de fecha 8 de octubre de 2007,

y modificado por Resolucion Exenta N° 367 del 23 de junio de 2010 el que se encuentra disponible en
nuestras oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo N° 3150 oficina 701, Las Condes, Santiago.

El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que
mantenga en caja y bancos:

1) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya emision
haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero;

2)  Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos de acciones de corporaciones
extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero;

3)  Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros;

4)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

5)  Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas; y

6)  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta

su total extincion.

Las operaciones que el Fondo estd autorizado a realizar y los limites a observar segiin su reglamento
interno son los siguientes:

1. El Fondo podra arrendar valores y celebrar contratos de ventas cortas, y otorgar préstamos de acciones
en el mercado nacional e internacional.
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LIMITE SEGUN REGLAMENTO

Ne° CONCEPTO
INTERNO
PARA LOS EFECTOS DE LA CELEBRACION DE OPERACIONES DE VENTAS CORTAS Y 45% DE SUS ACTIVOS NI AL 45%
1 PRESTAMOS DE ACCIONES, LA POSICION CORTA MAXIMA TOTAL QUE EL FONDO DEL VALOR DEL PATRIMONIO DEL
MANTENGA EN DISTINTOS EMISORES, NO PODRA SER SUPERIOR AL: FONDO
> EL FONDO NO PODRA MANTENER UNA POSICION CORTA MAXIMA TOTAL RESPECTO 25% DE SUS ACTIVOS NI AL 25%
DE UN MISMO EMISOR SUPERIOR AL: DEL VALOR DE SU PATRIMONIO
3 ASIMISMO NO PODRA MANTENER UNA POSICION CORTA MAXIMA TOTAL RESPECTO 25% DE SUS ACTIVOS NI AL 25%
DE UN MISMO GRUPO EMPRESARIAL SUPERIOR AL: DEL VALOR DE SU PATRIMONIO
EL FONDO NO PODRA UTILIZAR PARA GARANTIZAR LA DEVOLUCION DE LAS ACCIONES o ]
, ) 45% DE SUS ACTIVOS NI MAS DE UN
4 QUE OBTENGA EN PRESTAMO, CON EL OBJETO DE EFECTUAR VENTAS CORTAS, MAS DE o
UN: 45% DEL VALOR DE SU PATRIMONIO
EL PORCENTAJE MAXIMO DEL TOTAL DE ACTIVOS QUE PODRA ESTAR SUJETO A o
5 45% DE LOS ACTIVOS DEL FONDO.

PRESTAMO DE ACCIONES ASCENDERA A UN:

2. El Fondo podra realizar operaciones de de venta con compromiso de compra y operaciones de compra
con compromiso de venta.

LIMITE SEGUN REGLAMENTO

Ne° CONCEPTO
INTERNO
SOBRE LOS VALORES DE OFERTA PUBLICA INDICADOS EN EL ARTICULO 8° DEL
REGLAMENTO INTERNO, EL FONDO PODRA REALIZAR OPERACIONES DE VENTA CON
1 COMPROMISO DE COMPRA Y OPERACIONES DE COMPRA CON COMPROMISO DE  30% DEL ACTIVO TOTAL DEL
VENTA. LOS PLAZOS MAXIMOS ESTABLECIDOS EN ELLAS PARA EJERCER EL  FONDO
COMPROMISO NO PODRAN SER SUPERIORES A 365 DIAS Y SE PODRAN INVERTIR EN
ESTAS OPERACIONES HASTA UN:
3. Enlainversion de sus recursos se observaran los siguientes limites méaximos por tipo de instrumento:
N° CONCEPTO LIMITE SEGUN REGLAMENTO
INTERNO
ACCIONES DE TRANSACCION BURSATIL EMITIDAS POR SOCIEDADES O
1 CORPORACIONES EXTRANJERAS, CUYA EMISION HAYA SIDO REGISTRADA COMO 100%
VALOR DE OFERTA PUBLICA EN EL EXTRANJERO:
TITULOS EMITIDOS POR ENTIDADES BANCARIAS EXTRANJERAS, REPRESENTATIVOS DE
2 ACCIONES DE CORPORACIONES EXTRANJERAS, CUYA EMISION HAYA SIDO REGISTRADA 100%
COMO VALOR DE OFERTA PUBLICA EN EL EXTRANJERO:
3 CUOTAS DE FONDOS MUTUOS NACIONALES: 30%
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LIMITE SEGUN REGLAMENTO

Ne° CONCEPTO
INTERNO

4 CUOTAS DE FONDOS MUTUQS EXTRANJEROS: 30%
TITULOS EMITIDOS POR LA TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA, POR EL BANCO

5 CENTRAL DE CHILE O QUE CUENTEN CON GARANTIA ESTATAL POR EL 100% DE SU 30%
VALOR HASTA SU TOTAL EXTINCION:

6 DEPOSITOS A PLAZO Y OTROS TITULOS REPRESENTATIVOS DE CAPTACIONES DE 30%
INSTITUCIONES FINANCIERAS O GARANTIZADOS POR ESTAS: °
TITULOS DE CREDITO, VALORES O EFECTOS DE COMERCIO, EMITIDOS POR ESTADOS O

7 BANCOS CENTRALES EXTRANJEROS O QUE CUENTEN CON GARANTIA DE ESOS 30%

ESTADOS O INSTITUCIONES POR EL 100% DE SU VALOR HASTA SU TOTAL EXTINCION:

4. En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de

inversion respecto del emisor de cada instrumento:

Ne° CONCEPTO

LIMITE SEGUN REGLAMENTO
INTERNO

INVERSION DIRECTA EN INSTRUMENTOS O VALORES EMITIDOS O GARANTIZADOS POR UN
1 MISMO EMISOR, EXCLUIDO EL BANCO CENTRAL DE CHILE, LA TESORERIA GENERAL DE LA
REPUBLICA Y ESTADOS O BANCOS CENTRALES EXTRANJEROS:

INVERSION EN INSTRUMENTOS O VALORES EMITIDOS O GARANTIZADOS POR EL BANCO

2 . .
CENTRAL DE CHILE O LA TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA:

3 INVERSION DIRECTA EN INSTRUMENTOS O VALORES EMITIDOS O GARANTIZADOS POR
ESTADOS O BANCOS CENTRALES EXTRANJEROS:

4 INVERSION EN INSTRUMENTOS O VALORES EMITIDOS POR ENTIDADES PERTENECIENTES A UN
MISMO GRUPO EMPRESARIAL Y SUS PERSONAS RELACIONADAS:

5 ACCIONES EMITIDAS POR UNA MISMA SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA Y CUOTAS DE
FONDOS DE INVERSION, SEAN ESTOS INSTRUMENTOS NACIONALES O EXTRANJEROS:

6 CONJUNTO DE INSTRUMENTOS O VALORES EMITIDOS POR UNA MISMA SOCIEDAD

ANONIMA ABIERTA, SEA NACIONAL O EXTRANJERA:

HASTA UN 20% DEL ACTIVO DEL
FONDO

HASTA UN 30% DEL ACTIVO DEL
FONDO

HASTA UN 20% DEL ACTIVO DEL
FONDO

HASTA UN 25% DEL ACTIVO DEL
FONDO

HASTA UN PORCENTAJE TAL QUE
NO  SIGNIFIQUE  CONTROLAR
DIRECTA O INDIRECTAMENTE AL
RESPECTIVO EMISOR

HASTA UN PORCENTAJE TAL QUE
NO  SIGNIFIQUE CONTROLAR
DIRECTA O INDIRECTAMENTE AL
RESPECTIVO EMISOR

Estos limites no se aplicaran durante los primeros 12 meses de vigencia del Fondo, durante los 12 meses
siguientes a colocaciones de nuevas Cuotas aprobadas por parte de la Superintendencia ni durante el

periodo de liquidacion del Fondo.
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Excesos y su regularizacién

Los excesos de inversién que se produzcan por causas ajenas a la Administradora, deberan eliminarse
dentro del plazo de 12 meses, salvo que el plazo de duracién del Fondo termine antes de 12 meses, caso en
el cual el exceso debera regularizarse dentro del plazo de duracién del Fondo o, en caso que dicho plazo
expire sin haberse eliminado el exceso, éste debera eliminarse junto con la liquidacion de las inversiones
del Fondo. Si el exceso de inversion se debiera a causas imputables a la Administradora, deberd eliminarse
dentro de los 6 meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccién
bursatil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversion corresponde a valores o instrumentos que no la
tengan.

La regularizacion de los excesos de inversion se realizara mediante la venta de los instrumentos o valores
excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la Administradora debera citar a Asamblea
de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron
regularizarse los respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité
de Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos.

El tratamiento de los excesos establecido en el presente articulo, lo es sin perjuicio de lo que establezca el
Reglamento de la Ley sobre esta materia.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La presente nota revela las politicas, criterios y procedimientos de gestion de riesgo desarrollados por la
Administradora General de Fondos, en adelante “La Administradora”, de acuerdo a la circular N°1.869 de la
S.V.S. de fecha 15 de Febrero de 2008.

La funcién de administracion de riesgos busca garantizar que las posiciones mantenidas en las carteras de
los fondos administrados, se ajusten en todo momento a las restricciones y limites establecidos por ley, los
entes reguladores a través de la normativa vigente, los reglamentos internos y las politicas internas
establecidas para cada uno de ellos, con el fin de garantizar la salud financiera del patrimonio administrado.

Las unidades de negocios en este aspecto, deben buscar mantener su nivel de operaciones y la toma de
riesgos dentro de los limites establecidos. Asimismo, la funcién de administracion de riesgos de la
Administradora, busca también, identificar y monitorear los factores que inciden los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez propios de la actividad.
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Los objetivos, politicas y procedimientos para la administraciéon de riesgos, son aprobados en forma anual
por el Directorio de la Administradora, garantizando la preocupacion constante por la administracion de
riesgo de la institucion.

Cabe mencionar que existe una segregacién de funciones entre control, riesgo y negocio que garantiza que
la funcién de control se realice en forma auténoma e independiente de las areas de negociacion.

Marco de administracion del Riesgo

Para la administracién de los riesgos a los que estd expuesto el Fondo se debe tener presente que el
objetivo de éste sera otorgar a sus Aportantes una rentabilidad de largo plazo similar a la que otorga el
indice “MSCI Brazil Small Cap Index”, principalmente a través de inversiones en instrumentos de renta
variable brasileros incluidos en el indice, o en instrumentos de renta variable, nacionales o extranjeros, que
inviertan en instrumentos incluidos en el indice.

El indice MSCI Brazil Small Cap Index es un indice de capitalizacién de mercado ajustado por la parte del
capital que se cotiza en bolsa (free float), que esta disefiado para medir el desempefio del mercado bursatil
en Brasil, a través del segmento de baja capitalizacion.

En razén de lo anterior la estrategia de seguimiento del indice es pasiva porque se mantienen
ponderaciones en relacion al total de activos del fondo que se asemejen al indice.

Los factores de riesgo a que se enfrenta el Fondo son los siguientes:
4.1. Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido el riesgo
cambiario o de moneda y riesgos de precio), riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Las politicas y procedimientos de administracion de riesgo del fondo buscan maximizar la rentabilidad del
patrimonio administrado por él, dentro de un marco de actuacion apropiada que garantice una gestion de
riesgo de acuerdo a las mejores practicas de la industria y de la propia Administradora.

La Administradora cuenta con Politicas de administracion de Liquidez, Planes de Contingencia, Politica de
Administracién de Capital, Politica de Lineas de Financiamiento de Liquidez y Politicas propias de cada
fondo que le permiten asegurar en todo momento el correcto funcionamiento de los ingresos e egresos de
inversion.
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Ademas, la Administradora cuenta con un area especializada responsable de monitorear las actividades
realizadas por el fondo, velando por que estas, se ajusten a las politicas antes mencionadas, informando a
la alta administracidn sobre cualquier hecho que actle en perjuicio de ellas.

4.1.1. Riesgos de mercado

La Administradora entiende por riesgo de mercado la potencial pérdida causada por cambios en los precios
del mercado, que podria generar efectos adversos en la situacion financiera de los fondos que maneja la
administradora. Abarca el riesgo de tasas de interés, el riesgo cambiario y los riesgos de precios en relacién
con los activos financieros de un fondo.

a) Riesgo de precios

El Fondo invierte principalmente en acciones brasileras incluidas en el ndice “MSCI Brazil Small Cap Index”
y, conforme a la naturaleza de estas inversiones, la sociedad administradora y el fondo no aseguran a sus
Aportantes ni al publico en general, ningtin tipo de rentabilidad, retornos minimos esperados o distribucién
de dividendos. Por otra parte, se debe hacer presente que las variaciones generales que ocurren en el
mercado, pueden afectar tanto los valores de las Cuotas del Fondo como los precios de los activos de la
cartera de inversiones.

a.1) Actividades de Mitigacion

e El Fondo valoriza su cartera de inversion utilizando los precios entregados por el modelo SUP-RA,
autorizado por la S.V.S mediante oficio ordinario N° 02619 y remitido a todas las sociedades que
administran fondos mutuos mediante oficio circular N° 337, tanto para los instrumentos nacionales
como extranjeros. Lo anterior, por cuanto el Fondo tiene en cartera instrumentos de capitalizacién de
empresas brasileras que también estan en la cartera de inversiones de otros fondos gestionados por la
sociedad administradora.

e La Administradora ha definido politicas que establecen que el gerente general deberd velar para que
esta valorizacion represente el valor de mercado del instrumento en cuestién. Si no lo representare,
debera efectuar ajustes al valor obtenido, con el objeto de que la valorizacidon refleje el monto al que el
instrumento se pueda liquidar en el mercado. Los ajustes deberan ser fundamentados y sus bases
deberan ser puestas a disposicion de la SVS o de cualquier aportante del fondo, a su sola solicitud.

e Laadministradora también compara la composicidn por sectores de la cartera del Fondo respecto de la
del indice para verificar el cumplimiento del objetivo del fondo y también coteja la variacion cuota de
éste con la valorizacion del indice para detectar alguna desviacion que no se explique por la
remuneracion y gastos que paga el Fondo.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacién
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El Fondo opera internacionalmente y mantiene activos tanto monetarios como no monetarios
denominados en monedas distintas al Peso chileno, la moneda funcional. El riesgo cambiario, como esta
definido en NIIF 7, surge cuando el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios
reconocidos y denominados en otras monedas, fluctia debido a variaciones en los tipos de cambio. NIIF 7
considera que la exposicién cambiaria relacionada con activos y pasivos no monetarios es un componente

del riesgo de precio de mercado y no riesgo cambiario.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los activos monetarios expuestos al riesgo cambiario corresponden al
saldo en cuentas corrientes en el extranjero por el equivalente a M$163.566 y M$1.500.163, que
representan el 0,28% y el 4,13% de los activos del Fondo, respectivamente.

Sin embargo, el fondo queda expuesto a la variaciéon de tipo de cambio entre el peso chileno que es la
moneda funcional y el real brasilero, producto que un 99,90% de los activos del fondo, al 31 de diciembre
de 2012, estan expresados en reales, por lo tanto, si el real se mueve 1%, el efecto de tipo de cambio
afectara directamente al fondo en un 1%.

A continuacion se presenta un grafico donde se muestra el impacto del tipo de cambio en la cartera
accionaria del fondo, del cual se puede comentar que el promedio alcanza a un 0,07% negativo, un 2,62%
a favor del fondo y 2,59% de impacto negativo en la cartera, lo anterior se debe a que la trayectoria
durante el afio de las monedas a las que estd expuesto el fondo han seguido trayectorias disimiles durante
2012, ya que mientras que el peso chilenos se ha apreciado aproximadamente un 8,47% el real brasilefio se
ha depreciado en torno al 8,28%.

% IMPACTO TIPO DE CAMBIO CARTERA DEL FONDO

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%

-2,00%

4.1.2. Riesgo de crédito

La Administradora entiende por riesgo crediticio la potencial exposicién a pérdidas econdmicas debido al
incumplimiento por parte de un tercero de los términos y las condiciones que estipula un contrato o un
convenio.
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Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

1.- Riesgo crediticio del emisor: Entendiéndose por la exposicién a potenciales quiebras o deterioro de
solvencia en los instrumentos de un emisor, que estén dentro de un fondo.

2.- Riesgo crediticio de la contraparte: Entendiéndose por la exposicion a potenciales pérdidas como
resultado de un incumplimiento de contrato o del incumplimiento de una contraparte a su parte de
una transaccion en el proceso de compensacion y liquidacion.

Actividades de Mitigacion

Si bien el reglamento interno del Fondo contempla la posibilidad de invertir en instrumentos de deuda,
durante su vigencia no se han realizado inversiones de este tipo, por lo tanto, no ha estado expuesto a este
tipo de riesgo.

El Fondo administra el riesgo crediticio de contrapartes operando en la compra y venta de acciones en
Brasil con Itau Corretora que es filial del Banco Itad Unibanco, uno de los mayores bancos de la region
clasificado en “BBB/Estables/A-3" por Standard & Poor’s.

4.1.3. Riesgo de liquidez

La Administradora entiende por riesgo de liquidez la exposicion de un fondo administrado por ella a una
potencial pérdida como resultado de la necesidad de extraer fondos de manera inmediata.

El Articulo 18 del reglamento interno del Fondo establece que a lo menos el 1% de sus activos seran de alta
liquidez, esto se cumple considerando que las acciones que componen la cartera de inversiones han
demostrado un aceptable grado de liquidez, por cuanto, durante los periodos de rebalanceo del Fondo ha
podido comprar o vender sin dificultad para replicar el Indice “MCSI Brazil Small Cap Index”.

La unidad de control de operaciones de la sociedad administradora revisa diariamente los indices de liquidez
del Fondo.

En caso de tener que hacer frente a una disminucién de capital se realizan ventas de acciones en Brasil con

un margen amplio para que el efectivo esté disponible en la cuenta corriente el dia anterior a la fecha de
pago a los aportantes.
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4.1.4. Riesgo Operacional

El riesgo operacional se presenta como la exposicion a potenciales pérdidas debido a la falla de
procedimientos adecuados para la ejecucion de las actividades del negocio del Fondo, incluidas las
actividades de apoyo correspondientes.

Entre las actividades principales se deben considerar el cumplimiento del objetivo de inversién del Fondo y
el cumplimiento cabal por parte del Fondo de los limites y los demas parametros establecidos en las leyes,
normativa vigente y en su reglamento interno.

La gestion directa de inversion esta a cargo de la Gerencia de Divisién Institucional y su equipo. Asimismo,
el equipo sefalado esta a cargo del seguimiento de las inversiones realizadas, evaluando si éstas siguen
cumpliendo con el objetivo del Fondo y asi efectuar los rebalanceos de cartera cuando corresponda.

Respecto al control de gestion realizado a nivel interno, la sociedad administradora cuenta con una unidad
de control interno que diariamente controla el cumplimiento de limites normativos, reportando la situacion
del Fondo.

Ademas de los controles anteriores se encuentra el comité de vigilancia, integrado por representantes de
los aportantes, los cuales ejercen labores de control en una amplia gama de materias, pudiendo solicitar a la
administradora toda la informacién que estime pertinente para el desarrollo de sus funciones y asi poder
emitir un informe anual de sus actividades.

Desde el afio 2008 esta sociedad dispone de un Manual de “Gestion de Riesgo y Control Interno”, tal como
lo indica la circular N° 1869 de 2008, emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros. Las
instrucciones y definiciones contenidas en dicho manual tienen por objeto elaborar y poner en practica de
manera formal, politicas y procedimientos de Gestion de Riesgos y Control Interno en todas las actividades
de la sociedad administradora. En un objetivo mas especifico a través del manual la Administradora General
de Fondos Security S.A. busca aplicar un Modelo de Gestién de Riesgo y Control Interno que permita la
identificacion de riesgos, analisis de riesgos, evaluacion de riesgos y controles, tratamiento de los riesgos,
monitoreo y supervisién, comunicacién y consulta de los riesgos asociados a las actividades del negocio, por
medio del establecimiento de: politicas, definiciones de roles y responsabilidades, todo como es sefialado
por las instrucciones de la citada circular.

Plan de Contingencia
Para enfrentar el riesgo operacional, basicamente fallas de sistemas computacionales, la sociedad

administradora tiene externalizados los servidores en un sitio de la empresa IBM, el cual cumple con todos
los estandares, requisitos y exigencias de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
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producto que la sociedad administradora es filial del Banco Security. El procedimiento en caso de falla del
servidor principal es que existe un segundo servidor que es una réplica del oficial el que permite que las
operaciones del fondo contintien siendo registradas en su oportunidad.

4.2. Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El importe del mismo puede variar
por nuevas emisiones de cuotas acordadas en Asamblea de Aportantes y por disminuciones de capital de
acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. El objetivo del Fondo cuando administra
capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto
de proporcionar rentabilidad para los aportantes y mantener una sélida base de capital para apoyar el
desarrollo de las actividades de inversidn del Fondo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el importe de los dividendos
a pagar a los aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para reducir la deuda.

El reglamento interno del Fondo contempla la posibilidad de endeudamiento hasta por 49,9% del
patrimonio del Fondo, sin embargo, los encargados de la gestién directa de inversiéon del Fondo no ha
considerado hasta el cierre de los presentes estados de situacidn financiera hacer uso del apalancamiento
como parte de su estrategia de inversion.

4.3. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados que
se negocian en la bolsa) se basa en precios cotizados del mercado a la fecha del estado de situacion
financiera. El precio cotizado de mercado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el
precio de compra; el precio cotizado de mercado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta.

El Fondo utiliza los precios entregados por el modelo SUP-RA, que corresponde a precios de mercado
obtenido de contribuidores oficiales de precios.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener facil y
regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria,
servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan transacciones de mercado
reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena competencia.

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia
de los “inputs” utilizados para la medicidn, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:
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- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de precios).

- Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor razonable
efectuada es determinada en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo que es significativo
para la medicion. Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en relacion con la medicién del
valor razonable en su conjunto. Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado
que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de

nivel 3. La evaluacién de la relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor razonable en
su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte de la
administracion del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son aquellos datos de
mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado pertinente.

El fondo no utiliza inputs que no estén basados en datos de mercado observables, de esta manera no ha
clasificado ninguno de sus activos o pasivos financieros medidos a valor razonable como de Nivel 2 é Nivel
3.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del
Fondo (por clase) medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Activos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros a valor razonable con

efecto en resultados:

- Acciones y derechos preferentes de
suscripcion

- Cuotas de fondos de inversion y derechos
preferentes

- Cuotas de fondos mutuos

- Oftros instrumentos de capitalizacion

- Pagarés emitidos por Estados y Bancos
Centrales

2012 20Mm 2012 20Mm 2012 201

58.111.827 34.547.258
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Activos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros a valor razonable con

efecto en resultados:

- Bonos emitidos por Estados y Bancos
Centrales

- Otros titulos de deuda

Total Activos 58.111.827 34.547.258

2012 201 2012 20M 2012 201

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con

efecto en resultados:

- Acciones que cotizan en bolsa vendidas
cortas

— Derivados

Total pasivos

5. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a) Activos y Pasivos

31-12-2012 31-12-2011
M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
TITULOS DE RENTA VARIABLE

Acciones de sociedades anonimas abiertas 58.111.827 34.547.258
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 58.111.827 34.547.258
Designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio:
TITULOS DE RENTA VARIABLE

Acciones de sociedades anonimas abiertas 58.111.827 34.547.258
Total a valor razonable con efecto en resultados al inicio 58.111.827 34.547.258
Total Activos Financieros a valor razonable con efecto en resultados
al inicio 58.111.827 34.547.258
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b) Efectos en resultados

31-12-2012  31-12-20M1
M$ M$
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados (incluyendo los designados al inicio):
- Resultados realizados 4.154.722 (1.663.600)
- Resultados no realizados 2.652.448  (6.383.910)
Total ganancias/ (pérdidas) 6.807.170  (8.047.510)

c) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicion de la cartera de inversiones del fondo es la siguiente:

31-12-2012 31-12-2011
Instrumento . . % del . . % del Total
Nacional = Extranjero =~ Total Total de Nacional = Extranjero Total de activos

TITULOS DE RENTA VARIABLE
Acciones de sociedades anénimas abiertas - | 58.111.827| 58.111.827 99,1558% - 34.547.258| 34.547.258 95,1677%
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de
sociedades andnimas abiertas
Cuotas de fondos mutuos
Cuotas de fondos de inversiéon
Certificados de deposito de valores (CDV)
Titulos que representen productos
Otros titulos de renta variable - - - - - - -
Subtotal - | 58.111.827| 58.111.827| 99,1558% - 34.547.258 34.547.258| 95,1677%
TOTAL - | 58.111.827| 58.111.827| 99,1558% - 34.547.258] 34.547.258]  95,1677%

d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

31-12-2012 31-12-2011

M$ M$
Saldo de Inicio al 1 de enero 34.547.258 43.051.176
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable 14.782.125 (7.653.786)
Adiciones 38.722.573 15.114.588
Ventas (22.605.701)  (15.570.996)
Otros movimientos (diferencias de cambio) (7.334.428) (393.724)
Saldo Final 58.111.827 34.547.258
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6. OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el detalle de la partida otros documentos y cuentas por pagar es la

siguiente
Concepto

Comité de Vigilancia

Auditoria

Asambleas Aportantes

Custodia

Clasificadora de riesgo

Publicaciones

Honorarios MSCI Cartera de inversion
Provision honorarios de transaccion
Total

7. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

31-12-2012
M$

3.263
7.758
3.840

819
2.293
3.088
1.393
1.793

24.247

31-12-2011
M$
2.726
13.124
3.558
3.158
2.296
2.840
1.543
748
29.993

Al 31 de diciembre de 2011y 2011 el detalle de la partida otros activos y otros pasivos es la siguiente:

a) Otros activos

Concepto 31-12-2012
MS$

Composicién del saldo:

Dividendos por cobrar 1.039

Interés por cobrar 102.014

Deudores varios (Itau Corredora en Brasil) 170.825

Total 273.878

b) Otros pasivos
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no presenta Otros pasivos.

8. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

31-12-2011
M$

43.503
102.493

145.996

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicién del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los

siguientes saldos:
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8. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE, continuacion

Concepto

Efectivo en bancos

Total

Conciliacién del Efectivo y Efectivo Equivalente

Sobregiro bancario utilizado para la gestion del efectivo

Otros

Total partidas de conciliacidn del efectivo y efectivo equivalente
Efectivo y efectivo equivalente
Saldo efectivo y efectivo equivalente - estado de flujo de efectivo

9. CUOTAS EMITIDAS

31-12-2012
M$

220.880
220.880

Saldo al
31-12-2012

220.880
220.880

31-12-20M
M$

1.608.209
1.608.209

Saldo al
31-12-2011

1.608.209
1.608.209

Al 31 de diciembre de 2012 el numero de cuotas emitidas del Fondo ascienden a 4.523.597 (4.533.327 al
31 de diciembre de 2011), en tanto que las cuotas suscritas y pagadas alcanzan a 2.191.420 (1.597.671 al 31
de diciembre de 2011), con un valor de $26.599,5505 ($22.688,3029 al 31 de diciembre de 2011).

a) Colocaciones de cuotas

El detalle de las colocaciones de cuotas del Fondo es siguiente:

Emisién Ne° Certificado Fecha Monto Cuotas Autorizado
1° Emisién 201 09/10/2007 4.500.000
2° Emision 298 02/12/2010 3.000.000

b) Movimiento de Cuotas

El detalle de las emisiones de cuotas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012

Emisién de Cuotas Total-C.uotas Cuotas
Emitidas Colocadas

N° 201 de 09/10/2007 (1) 4.500.000 1.825.774

N° 298 de 02/12/2010 3.000.000 667.823

Total 2.493.597

(1) Esta emision vencié el 15 de junio de 2010
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9. CUOTAS EMITIDAS, continuacién

Los movimientos relevantes de cuotas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2012

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 1.597.671 1.597.671 1.597.671
Colocaciones del Periodo 603.479 603.479 603.479
Trasnferencias - - -
Disminuciones (9.730) (9.730) (9.730)
Saldo al cierre - 2.191.420 2.191.420 2.191.420
Al 31 de diciembre de 2011

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 1.611.614 1.611.614 1.611.614
Colocaciones del Periodo 41.848 41.848 41.848
Trasnferencias - - -
Disminuciones (55.791) (55.791) (55.791)
Saldo al cierre - 1.597.671 1.597.671 1.597.671

10. RENTABILIDAD DEL FONDO

La rentabilidad del Fondo respecto de los periodos informados es la siguiente:

. . Rentabilidad Acumulada
Tipo Rentabilidad

Ultimos 24 meses
-1,57%
-7,53%

Ultimos 12 meses
17,24%
14,43%

Periodo Actual
Nominal 17,24%
Real 14,45%

La rentabilidad de los ultimos 12 meses y ultimos 24 meses corresponden a periodos moviles.

La rentabilidad del periodo actual correspondera a la variacion entre 01 de enero y la fecha de cierre de los
estados financieros que se informan.

Los valores cuota de periodos anteriores, para efectos de la rentabilidad real, han sido actualizados por de

variacién de la UF (Unidad de Fomento), a diferencia de los estados financieros anteriores que eran por IPC
mensual.
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11. EXCESOS DE INVERSION

Al cierre del 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no presenta excesos de inversion..

12. GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

Al cierre del 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no presenta gravamenes y prohibiciones sobre los

activos que integran su cartera de inversiones.

13. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N°235 DE 2009)

De acuerdo a lo establecido en las normas de caracter general de la SVS N° 235 de 2009 y N° 260 de

2009, el Fondo no mantiene directamente en custodia valores de su cartera de inversion.

31-12-2012
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
Monto % sobre total % sobre total Monto % sobre total % sobre total
inversiones en inversiones en
ENTIDADES Custodiado Instrumentos Activo del Custodiado Instrumentos Activo del
(Miles) Emitidos por Fondo (Miles) Emltl'dOS por Fondo
Emisores Nacionales Emisores
[0} ) 3) (4) Extranjeros (6)
Empresa de Deposito de Valores (*) - - - 58.111.827 100,0000% 99,1558%
Otros Entidades - - - - 0,0000% 0,0000%
TOTAL CARTERA DE
- - - 58.111.827 100,0000% 99,1558%
INVERSIONES EN CUSTODIA
(*) La custodia esta contratada con CBLC ( Compafiia Brasileira de Liquidacion y Custodia) a través de Banco Itad en Brasil.
31-12-2011
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
Monto % sobre total % sobre total Monto % sobre total % sobre total
inversiones en inversiones en
ENTIDADES Custodiado Instrumentos Activo del Custodiado Instrumentos Activo del
(Miles) Emitidos por Fondo (Miles) En;::ic:z:ezor Fondo
Emisores Nacionales X
(1 @ ) ) Extranjeros (6)
Empresa de Deposito de Valores (*) - - - 34547258 100,0000% 95,1677%
Otros Entidades - - - - 0,0000% 0,0000%
TOTAL CARTERA DE
- - - 34.547.258 100,0000% 95,1677%

INVERSIONES EN CUSTODIA

(*) La custodia esta contratada con CBLC ( Compafia Brasileira de Liquidacion y Custodia) a través de Banco Itad en Brasil.
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14. PARTES RELACIONADAS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra
o ejercer influencias significativas sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operaciones, o si se
encuentran comprendidas por el Articulo N° 100 de la Ley de Mercado de Valores.

a) Remuneracion por administracion

El fondo es administrado por Administradora General de Fondos Security S.A. (la ‘administradora’), una
sociedad administradora de fondos constituida en Chile. La sociedad administradora recibe a cambio una
remuneracion equivalente a hasta un doceavo del 0,75% del valor promedio que el patrimonio del Fondo
haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) correspondiente.

La Comision Fija Mensual se deducird mensualmente del Fondo, por periodos vencidos, dentro de los
primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la comision que se
deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la comision se deducird y provisionara diariamente,
debiéndose el ultimo dia de cada mes, después de determinado el valor promedio que el patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes de que se trate, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo
provisionado durante ese mes.

El total de comisién por administracion al 31 de diciembre de 2012 ascendi6 a $353.411 ($308.910 al 31 de
diciembre de 2011), y se adeudaba $34.481 por remuneracién por pagar a la Administradora General de
Fondos Security S.A. al 31 de diciembre de 2012 ($23.026 al 31 de diciembre de 2011).

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros
La administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracion; mantienen cuotas del Fondo segin de

detalla a continuacion:

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012

Numerode  Numerode Numerode Numerode Numerode Monto en cuotas
cuotas a cuotas cuotas cuotas cuotas al al cierre del

Tenedor * comienzos del adquiridas en vendidas en el rescatadasen cierre del ejercicio %
ejercicio el afo afio el afio ejercicio M$

Sociedad administradora

Personas relacionadas 13,1757% 210.505 651.277 651.277 6.413 204.092 5.428.755 9,3132%

Accionistas de la sociedad
administradora

Trabajadores que  representen  al
empleador
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14. PARTES RELACIONADAS, continuacion

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011:

31-12-20M
Numero de Numerode Numerode Nuimerode Numerode Monto en cuotas
Tenedor cuotas a cuotas cuotas cuotas cuotas al al cierre del %
comienzos del adquiridasen vendidas en el rescatadasen  cierre del ejercicio
ejercicio el afio afio el afio ejercicio M$
Sociedad administradora
Personas relacionadas 18,3134% 295.142 79.313 158.109 5.841 210.505 4.776.001  13,1757%

Accionistas de la sociedad
administradora

Trabajadores  que  representen  al
empleador

15. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL FONDO
(ARTICULO 3°A LEY N° 18.815 — ARTICULO 226 LEY N° 18.045)

La garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo, en cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el articulo 32 de la Ley N° 18.815 y articulo 226 de la Ley N° 18.045 de 1981 se
presenta en el siguiente cuadro:

Naturaleza Emisor Represent_alrlte' de los Monto UF Vigencia
beneficiarios desde Hasta
Boleta Bancaria Banco Security Banco Security 12.100,00  10-01-2011 09-01-2012

16. INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo presenta inversion acumulada en acciones, expresada en M$ de la
moneda funcional del Fondo, segun el siguiente detalle:

Nemotécnico Monto % total FI iFUND % Fondo %
del total inversion MSCI inversién | Mutuo | inversién

. instrumento | invertido | del emisor Brazil del Security del

Nombre emisor X N
Small emisor Small emisor
Cap Index (e])
Latam

BCO ABC BRASIL S.A. ABCB4 639.447 0,1404% 584.239 0,1283% 55.208 0,0121%
ABRIL EDUCAGAO S.A. ABRET1 796.146 0,0372% 729.443  0,0341% 66.703  0,0031%
ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A. ALSC3 1.796.698 0,1975% 1.648.147 0,1812% 148.551 0,0163%
AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. ARZZ3 1.536.755 0,1862% 1.408.655 0,1707% 128.100 0,0155%
AUTOMETAL S.A. AUTM3 689.753 0,1119% 632.409 0,1026% 57.344 0,0093%
BRASIL BROKERS PARTICIPACOES S.A. BBRK3 757.443 0,2429% 693.335 0,2223% 64.108 0,0206%
MINERVA S.A. BEEF3 851.530 0,2222% 780.713  0,2037% 70.817 0,0185%
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16. INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Nemotécnico | Monto % total | FIiFUND % Fondo %
del total inversié MSCI inversié6 | Mutuo | inversié
Nombre emisor instrumento | invertido n c_Iel Brazil n glel Security | n v_iel
emisor Small emisor | Latam | emisor
Cap
Index

BCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A. BICB4 410032 0,1027%  374.453 0,0938%  35.579 0,0089%
BROOKFIELD INCORPORAGOES S.A. BISA3 838.990 0,1870% 769.564  0,1715%  69.426 0,0155%
BRAZIL PHARMA S.A. BPHA3 1614371 0,1885% 1.494.735 0,17745% 119.636 0,0140%
BCO PANAMERICANO S.A. BPNM4 652.090 0,1014% 598.191 0,0930%  53.899 0,0084%
Eli\ASIL INSURANCE PARTICIPACOES E ADMINISTRAQ&O BRIN3 923.732 0,2034% 847183 0,1865% 76.549 0,0169%
B2W - COMPANHIA GLOBAL DO VAREJO BTOWS3 1.054.243 0,1678%  966.949 0,1539%  87.294 0,0139%
CENTRAIS ELET DE SANTA CATARINA S.A. CLSC4 445683 0,1889%  409.506 0,1736% 36.177 0,0153%
CIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE COCE5S 887.325 0,1081% 813.256 0,0991%  74.069 0,0090%
CONTAX PARTICIPACOES S.A. CTAX4 824.468 0,2175% 756.171  0,1995%  68.297 0,0180%
BCO DAYCOVAL S.A. DAYC4 526.961 0,0983% 481382 0,0898% 45579 0,0085%
EQUATORIAL ENERGIA S.A. EQTL3 2133757 0,2620% 1.955.063 0,2401% 178.694 0,0219%
ESTACIO PARTICIPACOES S.A. ESTC3 2.094.8461 0,2603% 1.921.003 0,2387% 173.843 0,0216%
ETERNIT S.A. ETER3 539.979 0,3169% 494583 0,2903% 45396 0,0266%
EUCATEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO EUCA4 341.043 0,1980% 311.832  0,1810% 29.211 0,0170%
EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A. EVEN3 1.323.494 0,2610% 1.213.826 0,2394% 109.668 0,0216%
EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A. EZTC3 1134738 0,1304% 1.040.244 0,1195% 94.494 0,0109%
CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA FESA4 484.284 0,1867% 442928 0,1708% 41356 0,0159%
FERTILIZANTES HERINGER S.A. FHER3 152.730 0,1309% 139.417  0,1195% 13.313  0,0114%
FORJAS TAURUS S.A. FJTA3 223 0,0003% 55 0,0001% 168  0,0002%
FORJAS TAURUS S.A. FJTA4 238.671 0,2489% 218127 0,2275%  20.544 0,0214%
FLEURY S.A. FLRY3 1.098.016 0,1305% 1.006.903 0,1197% 91.113 0,0108%
GAFISA S.A. GFSA3 1754214 03719% 1.608.628 03410% 145.586 0,0309%
GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A. GOLL4 1141220 0,1353% 1.046.497 0,1241%  94.723 0,0112%
GRENDENE S.A. GRND3 1293364 0,1117% 1.186.116 0,1024% 107.248 (,0093%
GENERAL SHOPPING BRASIL S.A. GSHP3 213.115  0,1684% 194.812 0,1539%  18.303 0,0145%
HELBOR EMPREENDIMENTOS S.A. HBOR3 1.072.220 0,1837%  983.338 0,1685% 88.882 0,0152%
HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. HRTP3 1.090.898 0,3348% 1.000.615 0,3071%  90.283 0,0277%
IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS S.A. IGTA3 1.497.951 0,1489% 1.373.272 0,1365% 124.679 0,0124%
INTERNATIONAL MEAL COMPANY HOLDINGS S.A. IMCH3 939569 0,1868%  860.026 0,1710%  79.543 0,0158%
JHSF PARTICIPACOES S.A. JHSF3 649.601 0,0745% 595.815 0,0683%  53.786 0,0062%
JSLS.A. JSLG3 799.117  0,1121% 731340 0,1026% 67.777 0,0095%
COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS LCAM3 686.187 0,3728%  629.288 0,3419%  56.899 0,0309%
MAHLE-METAL LEVE S.A. LEVE3 846.375 0,1120% 775.157  0,1026% 71.218  0,0094%
RESTOQUE COMERCIO E CONFECCOES DE ROUPAS S.A. LLIS3 794.997 0,2050% 727644 0,1876%  67.353 0,0174%
LLX LOGISTICA S.A. LLXL3 730.882 0,1868%  668.830 0,1709%  62.052 0,0159%
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17 INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION,
continuacion

Nemotécnic Monto % total | FI IFUND % Fondo %
del total inversién MSCI inversi6 | Mutuo | inversié
NElra s instrumento | | invertido d.el Brazil n <:.|el Security n <:.|el
emisor Small emisor Latam emisor
Cap
Index

LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A. LOGN3 380.676  0,2055% 347.950 0,1878% 32.726  0,0177%
LPS BRASIL - CONSULTORIA DE IMOVEIS S.A. LPSB3 1.044.515 0,2052% 957.558 0,1881% 86.957 0,0171%
MAGNESITA REFRATARIOS S.A. MAGG3 1.272.577  0,2237% 1.164.840 0,2048%  107.737 0,0189%
MAGAZINE LUIZA S.A. MGLU3 698.570  0,1305% 640.613  0,1197% 57.957 0,0108%
MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A. MILS3 2216268  0,2232% 2.032.336 0,2047% 183.932 0,0185%
MMX MINERACAO E METALICOS S.A. MMXM3 725.919 0,1119% 665.833 0,1026% 60.086 0,0093%
MARFRIG ALIMENTOS S.A. MRFG3 1.541.100 0,1621% 1.410.888 0,1484% 130.212 0,0137%
IOCHPE MAXION S.A. MYPK3 1.582.374 0,2606% 1.450.571 0,2389% 131.803 0,0217%
PROFARMA DISTRIB PROD FARMACEUTICOS S.A. PFRM3 190.100 0,17708% 173.294  0,1557% 16.806 0,0151%
PARANAPANEMA S.A. PMAM3 694195  0,1864% 636.783  0,1710% 57.412 0,0154%
BCO PINE S.A. PINE4 339.755 0,0889% 310.451 0,0812% 29304 0,0077%
POSITIVO INFORMATICA S.A. POSI3 116.538 0,1126% 106.018 0,1024% 10.520 0,0102%
PARANA BCO S.A. PRBC4 259.266  0,0919% 236.919 0,0840% 22.347 0,0079%
CIA PROVIDENCIA INDUSTRIA E COMERCIO PRVI3 183.685 0,1126% 167.018 0,1024% 16.667 0,0102%
RANDON S.A. IMPLEMENTOS E PARTICIPACOES RAPT4 1.425.067 0,1977% 1.306.730 0,1813% 118337 0,0164%
RODOBENS NEGOCIOS IMOBILIARIOS S.A. RDNI3 269.650 0,1868%  246.466 0,1707% 23184 0,0161%
INDUSTRIAS ROMI S.A. ROMI3 151186  0,1885% 136.963 0,1708% 14.223  0,0177%
REFINARIA DE PETROLEOS MANGUINHOS S.A. RPMG3 42.026  0,0783% 38.201 0,0712% 3.825 0,0071%
ROSSI RESIDENCIAL S.A. RSID3 1.043.019 0,3533% 982.211 0,3327% 60.808 0,0206%
T4F ENTRETENIMENTO S.A. SHOWS3 213.930  0,1675% 196.235 0,1536% 17.695 0,0139%
SLC AGRICOLA S.A. SLCE3 863.932 0,1868%  790.848 0,1710% 73.084 0,0158%
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES SLED4 428.534  0,2474% 392.732 0,2267% 35.802 0,0207%
SAO MARTINHO S.A. SMTO3 1.086.882  0,1490% 996.729 0,1366% 90.153 0,0124%
SONAE SIERRA BRASIL S.A. SSBR3 755.450  0,1306% 692.592  0,1197% 62.858 0,0109%
SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A. STBP11 1.189.146  0,0261% 1.090.606 0,0239% 98.540 0,0022%
TECNISA S.A. TCSA3 719.885 0,2055%  658.943 0,1881% 60.942 0,0174%
TECHNOS S.A. TECN3 682.427  0,1493% 624912 0,1367% 57515 0,0126%
TEMPO PARTICIPACOES S.A. TEMP3 272135  0,2051% 248.744 0,1875% 23391 0,0176%
TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A. TGMA3 710.0177  0,1305% 651.469 0,1197% 58.548 0,0108%
TPI - TRIUNFO PARTICIP. E INVEST. S.A. TPIS3 563.111 0,1310% 514.529 0,1197% 48.582 0,0113%
UNICASA INDUSTRIA DE MOVEIS S.A. UCAS3 646.269  0,3729% 592.763 0,3420% 53.506 0,0309%
UNIPAR PARTICIPAGCOES S.A. UNIP6 176.083 0,2265% 160.235 0,2061% 15.848 0,0204%
VANGUARDA AGRO S.A. VAGR3 558.189 0,2515% 511.972 0,2307% 46.217 0,0208%
VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A. VIVR3 87.732  0,2135% 80.340 0,1955% 7392 0,0180%
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| VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A. VLID3 1.742.664  0,2979%

1.597.546

0,2731%  145.118 0,0248%
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17. OTROS GASTOS DE OPERACION

Los montos estan expresados en M$ de la moneda funcional del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Tipo de gasto Monto acumulado Monto acumulado
ejercicio actual  ejercicio anterior
Auditorias 7.886 6.677
Gastos Asambleas Aportantes 1.504 2.979
Clasificadoras de Riesgo 1.577 1.118
Gastos Publicaciones 2.005 2.979
Gastos Licencias 7.061 5.109
Gastos por impuestos - 23.028
TOTALES 20.033 41.890
% sobre el activo del Fondo 0,0342% 0,1154%

Seran de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracion:

1)

65

Toda comisién, provisién de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto que se derive,
devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversidn, rescate, reinversion o transferencia de
los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, abogados, ingenieros, consultores u
otros profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo,
la inversion de sus recursos y la valorizacidn de las inversiones que materialice o bien por disposicidn
legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales,
tasaciones y otros trabajos que esos profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizacidn y legalizacion de
las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o demas normas
aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren
el activo del Fondo, incluida la comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se estime conveniente
contratar.



INVERSIONES Security | ifund |
I T R

Una empresa del Grupo Security 6) Gastos y honorarios
profesionales derivados de la inscripcién y registro de las Cuotas del Fondo en el Registro de Valores,
bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocacion de las referidas
Cuotas.
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17. OTROS GASTOS DE OPERACION, continuacién

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del liquidador.

Castos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el presente
Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos de envio de
informaciéon a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencién de los registros y demas ndminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de
Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los gastos a que se refiere este
numero, que no superaran la cantidad de 700 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la
Administradora dentro del primer ejercicio en que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de
acuerdo a lo establecido en el articulo 18 inciso primero de la Ley N°18.815, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la
Administradora.

El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del Fondo a que se refiere el
articulo anterior, sera de un 1,25% del valor del Fondo.

Ademas de los gastos, antes mencionados, a que se refiere el Articulo 22° del Reglamento Interno, seran de
cargo del Fondo los siguientes gastos:

1)

Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos financieros derivados de
créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacién del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5% del valor del
Fondo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se incurra con
ocasién de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste
se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5% del valor del Fondo.
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3) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada
ejercicio, de un 0,5% del valor del Fondo. Los gastos del Comité de Vigilancia serén fijados anualmente
por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva aprobaciéon de su presupuesto de
gastos e ingresos.
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17. OTROS GASTOS DE OPERACION, continuacién

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase y jurisdiccion que grave o
afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos,
instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversidn, rescate,
reinversién o transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de su internacion o repatriacion
hacia o desde cualquier jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 35% del valor del Fondo.

18. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2012

Mes Valor libro cuota Valor mercado cuota Patrimonio N® aportantes
() (8) (M$)
Enero 24.629,5841 24.304,5900 39.234.213 26
Febrero 26.753,2857 24.304,5900 42.617.208 26
Marzo 26.577,0253 24.304,5900 42.336.717 26
Abril 25.215,3509 25.726,8400 48.119.337 26
Mayo 23.756,3096 25.726,8400 45,334,997 26
Junio 23.145,1629 25.726,8400 44.168.724 26
Julio 22.575,4105 25.726,8400 42.996.111 24
Agosto 24.617,0210 23.101,1000 52.097.642 24
Septiembre 24.906,0283 24.625,3300 54.610.701 24
Octubre 25.147,6635 24.625,3300 55.109.093 23
Noviembre 23.987,7755 24.625,3300 52.567.291 23
Diciembre 26.599,5505 25.182,2700 58.290.787 23
Al 31 de diciembre de 2011
Mes Valor libro cuota Valor mercado cuota Patrimonio N® aportantes
() () (M$)
Enero 26.103,0834 27.903,0000 43.122.633 30
Febrero 25.521,1473 27.903,0000 42.161.267 29
Marzo 27.008,0211 25.821,8000 44.656.737 29
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Abril 27.246,0626 25.395,2800 45.050.329 29
Mayo 27.364,6043 26.016,0000 45.246.333 29
Junio 27.012,6320 26.002,0000 44.664.361 31
Julio 25.273,6676 26.185,0000 41.689.799 30
Agosto 24.283,1540 23.100,0000 40.055.912 29

Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index
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18. INFORMACION ESTADISTICA, continuacién

Septiembre 21.711,8639 21.041,8000 35.814.479 29
Octubre 24.671,2275 23.000,0000 39.416.505 26
Noviembre 23.457,0934 23.000,0000 37.476.718 26
Diciembre 22.688,3029 23.000,0000 36.248.444 26

(*) EL valor mercado de la cuota se ha considerado la dltima transaccion efectuada en Bolsa, en caso de no haber transacciones
durante el mes se repite el valor del mes anterior.

19. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y PAGAR EN OPERACIONES
a) Cuentasy documentos por cobrar por operaciones
La composicidn de este rubro es la siguiente:

31-12-2012 31-12-20M
Concepto

M$ M$
Cuentas por cobrar con intermediarios 170.825 -
Otros - -
Subtotal 170.825 -
(-) Provisiones por riesgo de crédito - -
Total 170.825 -

El Fondo no ha constituido provisiones por incobrabilidad.

No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las Cuentas y documentos
por cobrar por operaciones, dado que los saldos vencen a muy corto plazo (menos de 30 dias).

Los valores en libros de las Cuentas y documentos por cobrar por operaciones estan denominados en las
siguientes monedas:

31-12-2012 31-12-2011
M$ MS$

Pesos chilenos - _

Dolares estadounidenses - -

Moneda
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Reales de Brasil 170.825 -
Otras monedas - -
Saldo final 170.825 -

Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil Small Cap Index

Notas a los Estados Financieros
19. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y PAGAR EN OPERACIONES
b. Cuentas y documentos por pagar por operaciones
La composicion de este rubro es la siguiente:

31-12-2012 31-12-20M

Concepto MS MS

Facturas por pagar 257.070 -
Otros - -
Total 257.070 -

No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las Cuentas y documentos
por pagar por operaciones, dado que los saldos vencen a muy corto plazo (menos de 30 dias).

Los valores en libros de las Cuentas y documentos por pagar por operaciones estan denominados en las
siguientes monedas:

31-12-2012 31-12-20M

Moneda MS MS

Pesos chilenos - ;
Doélares estadounidenses - -
Reales de Brasil 257.070 -
Otras monedas - -
Saldo final 257.070 -

20. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el fondo no presenta activos de esta naturaleza.

21. INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el fondo no presenta inversiones valorizadas por el método de
participacion.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el fondo no presenta activos de esta naturaleza.
23. VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no ha realizado valorizacién econdmica de la cuota.

Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index

Notas a los Estados Financieros
24. REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el fondo no ha realizado reparto de dividendos a los aportantes.

25. CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE ASOCIADAS O
COLIGADAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no mantiene inversiones en subsidiarias o coligadas.
26. SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la sociedad administradora, sus directores y administradores no han sido
objeto de sanciones por parte de algtn organismo fiscalizador.

27. INFORMACION POR SEGMENTOS

De acuerdo a la linea de negocios del Fondo, no se ha clasificado en segmentos ya que toda su linea
corresponde a invertir en instrumentos de renta variable brasileros incluidos en el indice “MSCI Brazil Small
Cap Index”, lo que significa que los recursos del Fondo se invierten en funcion del indice y anualmente se
someten a la aprobacién de los aportantes a través de la Asamblea Ordinaria.

28. HECHOS POSTERIORES
Con fecha 9 de enero de 2013, la Administradora General de Fondos Security S.A., renové la boleta de

garantia para el Fondo de inversién, de acuerdo a lo establecido en el Articulo N°226 y siguientes de la Ley
18.045.

Naturaleza Emisor Represent.ar)te. de los Monto UF Vigencia
beneficiarios desde Hasta
Boleta Bancaria | Banco Security Banco Security 21.000,00 | 09-01-2013 | 09-01-2014

La sociedad administradora del Fondo no tiene otro conocimiento de otros hechos posteriores, ocurridos
entre el 1de enero de 2013 y la fecha de emision de los presentes estados financieros que puedan afectar
significativamente la situacion financiera y econémica del fondo.
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ANEXO |

ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A. RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

MONTO INVERTIDO

% INVERTIDO SOBRE
ACTIVO DEL FONDO

Descripcidn EXTRANJER
NACIONAL (0]

Acciones de sociedades andnimas abiertas 0 58.111.827 99,1558%
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de 0 0
sociedades andnimas abiertas 0,0000%
Cuotas de fondos mutuos 0 0 0,0000%
Cuotas de fondos de inversion 0 0 0,0000%
Acciones no registradas 0 0 0,0000%
Cuotas de fondos de inversion privados 0 0 0,0000%
Titulos de deuda no registrados 0 0 0,0000%
Bienes raices 0 0 0,0000%
Proyectos en desarrollo 0 0 0,0000%
Deudores por operaciones de leasing 0 0 0,0000%
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias 0 0 0,0000%
Otras inversiones 0 0 0,0000%
TOTALES 0 58.111.827 99,1558%

B. ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

del 01/01/2012

del 01/01/20M

al 31/12/2012

al 31/12/20M

Descripcién Actual Actual
UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 5.207.256 (574.965)
Enajenacion de acciones de sociedades anénimas 4.154.722 (1.663.600)
Dividendos percibidos 821.601 818.239
Otras inversiones y operaciones 230.933 270.396
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES (1.793.805) (7.298.292)
Valorizacién de acciones de sociedades anonimas (1.793.805) (7.298.292)
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 11.877.327 1.456.111
Valorizacién de acciones de sociedades andnimas 11.780.680 1.308.106
Dividendos devengados 1.170 44.188
Otras inversiones y operaciones 95.477 103.817
GASTOS DEL EJERCICIO (463.603) (399.989)
Comision de la sociedad administradora (353.411) (308.910)
Remuneracion del comité de vigilancia (9.013) (7.688)
Gastos operacionales de cargo del fondo (101.179) (83.391)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (7.363.797) (444.354)
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| RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

7.463.378

(7.261.489)

C. ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

del 01/01/2012

del 01/01/2011

Descripcion al 31/12/2012 | al 31/12/2011
Actual

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (4.413.949) (8.717.600)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 5.207.256 (574.965)
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (1.793.805) (7.298.292)
Gastos del ejercicio (menos) (463.603) (399.989)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) (7.363.797) (444.354)
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 3.161.869 3.016.961
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 4.371.092 4.234.219
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 2.814.912 1.475.949
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 4.625.845 4.998.064
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) (3.069.665) (2.239.794)
Dividendos definitivos declarados (menos)
Pérdida devengada acumulada (menos) (3.319.697) (1.217.258)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (6.389.362) (3.457.052)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) 3.069.665 2.239.794
Ajuste a resultado devengado acumulado 2.110.474 -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) 1.972.298
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) 138.176
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (1.252.080) (5.700.639)
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Informe de los Auditores Externo

Deloitte
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INFORME DE LOS AlVDITORES INDEPENDIENTES

Al Seflores Participes de
Fonda de loverssin iFand MSCl Bmzil Small Cap [ndex:

I hemnees efectasds tnme safioris o bos cnlados de Nnoncieros sdpentos del Fomdo de bywermstn Fund
MSBCT Bl Semall Cap Index, que comprenden los estados de simscsian imancicra al 3] de
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pabromen b neto y de Flujos de efectivo por loa afaos lerminsdos oo owss fechas v las
conmcapondsmicd plas @ los estados finoncleros

Respomsabilided de ln Administracion por bs estades fnaacieros

La Adsmintirsdom Ceneral de Fondod Security 5 A, o8 responsalie por la preparacicn v

wn reronaile de estos estados finoncieres de acuerde las Mormas Internacionmbes de
Informaciin Financien. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementocida v manicncitn de
un conirod imterns pertbento pare o propurocion ¥ prosenieciin meonsbde de satados Minanclerod
gl cstfn exanion de represenlaciones incrrectes dgniffcetives, ya ses debido o fraude o giror,

Hesponsatnfintsd del soditor
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covenices die representacinnes inoomactas signl fleativas.
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Informe de los Auditores Externo

Opinkin

En muesiza opmidn, los mencionados estados fsancieros presentan razonablemants, en todos sus
aspecios signiftcativas, la siuscidn Rnanceera del Fondo de [nversibn iFund MSCI Brazil Small
Cap Index. al 31 de diciembre de 2002 ¥ 20011 ¥ los resultados de sus operacionas y los fujos de
efactivo por ks afos terminndos en esns fechas, de scverdo con las Mommas Intemacionales de
Informiacitn Financiers,

(Mros asuntes

Muestra audiloria fue efeciuada con el propdsite de formarnas una opinién sobee los estados
financierss tomados coma un tode. Los estedos compleamentanios, gee comprenden el resumen de
In cartera de inversiones, ¢l estado de resultado devengado v realizads y el estudo de utilidad para la
distribucion de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con ] proposito de efectuar
un amilisiz adicional ¥ o c3 una parte requerida de los estados financiercs. Tal informagian
suplementaria 3 responsabilidad de la Administracién v fue derivada die, v 2¢ relaciona
directamente con, los registros contables v oiros reglsiros subyacendes utilizados para preparar los
estados Mmansierss, La mencionada imformasidn suplementaria ha estado sujeta a los
procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados Minancieros y a cienos
procedimientos adicionales, inchuyendo la comparaciin y conciliacian de tal informacion
suplementaria dirsslaments con los registros contables v otros registros subyecentes uilizados pam
preparar los estados financieros o directamente con bos mismos estados Hinancieros ¥ s olros
procedimientos adicionales, de acwerdo con pormas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
En nuestra opinida, a mescionada informachdn suplementaria se presenta razonablemente en todos
ks aspecios significativos en relacion con los estados financieros tomados como un todo.

(T

Enera 11, 2013
Santiago, Chile

Juan Carlos C A pnara
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ANALISIS RAZONADO

| ANTECEDENTES
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2012
Efectivo y efectivo equivalente 1.608.209 220.880
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados 34.693.254 58.385.705
Total Activo 36.301.463 58.606.585
Pasivo Corriente 53.019 315.798
Patrimonio Neto 36.248.444 58.290.787
Total Pasivo 36.301.463 58.606.585
Utilidad (pérdida) del Ejercicio (7.261.489) 7.463.378
N° de Cuotas en Circulacion 1.597.671 2.191.420
Il INDICADORES FINANCIEROS
DESCRIPCION 31/12/2011 31/12/2012
Liquidez Corriente (veces) 65436 184,88
(activo corriente/pasivo corriente)
Razén Acida (veces) 3033 070
(Efectivo y Efectivo Equivalente/pasivo corriente)
Razén de endeudamiento (%) 0.15% 0.54%
(pasivo/patrimonio)
Proporcién de la deuda a corto plazo en relacién a la
Deuda total (%) 0,15% 0,54%
Valor libros cuotas
(Patrimonio neto/cuotas en circulacion) 22.688,3029 26.599,5505

El objetivo principal del Fondo es invertir a lo menos un 70% en acciones de empresas small cap de
Brasil, lo que se cumple ya que posee un 99,1558% de sus activos en este tipo de instrumentos.
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HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes ocurridos durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los
siguientes:

Con fecha 16 de marzo de 2012, el Directorio de la sociedad Administradora General de Fondos Security
S.A., en Sesién Ordinaria acordoé citar a Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de aportantes del Fondo de
Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index a celebrarse el 20 de abril de 2012.

La Asamblea Ordinaria tendra por objeto conocer y pronunciarse sobre las siguientes materias:
a) Aprobar la cuenta anual y estados financieros correspondientes al Ejercicio 2011.

b) Eleccion de los miembros del Comité de Vigilancia, la determinacién de sus remuneraciones y su
presupuesto de gastos.

c) Designacion de Auditores Externos.
d) Informe del Comité de Vigilancia.

e) Otras materias que sean de interés de los aportantes que no sea propio de una Asamblea
Extraordinaria.

Las materias que se trataran en la Asamblea Extraordinaria, a celebrarse a continuaciéon de la Asamblea
Ordinaria, son las siguientes:

a) Pronunciarse acerca de la disminucién de capital del fondo, hasta por el 100% del total de cuotas
suscritas y pagadas, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 47° del reglamento interno del
fondo, para ser pagado a los aportantes que opten por concurrir al mismo en la forma y
oportunidades que en dicho articulo se indican. La determinacion final del nimero total de cuotas
en que en definitiva se disminuird el capital del fondo, sera efectuada por el directorio de la
sociedad administradora segln lo establecido en el citado articulo.
b) Adoptar los demas acuerdos necesarios para llevar a efecto lo resuelto por la asamblea.
Con fecha 20 de Abril de 2012, se celebré la Asamblea Ordinaria de Aportantes del Fondo de la referencia,
en la que se contd con la asistencia del 81,55% de las cuotas validamente emitidas, y en la que se
adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:
1. Se aprobd la cuenta anual del Fondo correspondiente al ejercicio 2011.

2. Se eligio a los miembros del Comité de Vigilancia, el cual qued¢ integrado por las siguientes
personas:

a) Yoana Villalobos Yafez, cédula nacional de identidad N° 10.194.651-7;
b) Mauricio Quiroga Jara, cédula nacional de identidad N° 11.858.652-2; y

) Fernando Lefort Gorchs, cédula nacional de identidad N° 9.669.736-8.
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HECHOS RELEVANTES, continuacién

3. Se designé como Auditores Externos para el ejercicio 2012 a la empresa Deloitte Auditores

Consultores Limitada.

a) Asamblea Extraordinaria:

Con fecha 20 de Abril de 2012, en la que se contd con la asistencia del 81,55% de las cuotas validamente
emitidas, se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

78

1.

Se acordé disminuir el capital del Fondo por hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas, a fin
de restituir a los Aportantes que opten por concurrir a la devolucién de capital la proporcion que les
corresponda en la disminucién, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 47° del Reglamento
Interno del Fondo.

La disminucién de capital se materializara en cuatro parcialidades, pagaderas a partir de los dias 17
de Julio, 12 de Octubre de 2012, 15 de Enero y 12 de Abril de 2013, respectivamente, en dinero
efectivo o mediante cheque nominativo, previa entrega del respectivo Aportante del titulo en que
consten las cuotas respecto de las cuales se ejerza el derecho a la devolucion de capital. El valor de
la cuota para estos efectos, se determinarad tomando el valor cuota del segundo dia habil bursatil
del mes siguiente al mes de vencimiento del plazo para ejercer el derecho a la devolucién de capital
correspondiente a cada parcialidad, determinado dicho valor como el que resulte de dividir el
patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 28 del D.S. N°©
864, por el numero de cuotas pagadas a esa fecha, menos un factor de descuento de un 1%. Se
entenderd como “dia habil bursatil” aquel dia en que se encuentren abiertos los mercados
bursatiles de Chile, Brasil y Estados Unidos de América.

En cada una de las parcialidades debera restituirse, a cada uno de los Aportantes que opten por
concurrir a la misma, hasta el 25% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo a la fecha fijada para
ejercer el derecho a concurrir a la disminucién de capital.

Los Aportantes dispondran de un plazo que vencerd el ultimo dia habil bursatil de los meses de
Junio, Septiembre, Diciembre de 2012 y Marzo de 2013, para notificar a la Administradora su
voluntad de optar por la devolucion de capital correspondiente a la respectiva parcialidad, por la
totalidad o por una parte de las cuotas que les correspondan. Aquellos Aportantes que opten por la
devolucion de capital por el total de cuotas que les correspondan, podran ademas manifestar su
intencién de ejercer su derecho respecto del niumero de cuotas de la disminucién de capital que no
fueren ejercidas por los Aportantes con derecho a ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad
maxima adicional de cuotas respecto de las cuales opten por la devolucion de capital. En caso que
mas de un Aportante ejerciere este ultimo derecho, las cuotas de la disminucion de capital que
quedaren disponibles se distribuiran entre ellos a prorrata del nimero de cuotas de que cada uno
de ellos sea titular el ultimo dia habil bursatil de los meses Junio, Septiembre, Diciembre de 2012 y
Marzo de 2013, respectivamente, respecto de cada parcialidad de la disminucién de capital.
Aquellos Aportantes que no manifiesten su voluntad de concurrir a la disminucién de capital en el
plazo indicado, se entendera que optan por no concurrir a la misma.

Las disminucién de capital serd por un nimero de cuotas cuya determinacion final se efectuara con
posterioridad a la Asamblea, en funciéon del nimero de cuotas respecto de las cuales se ejerciere el
derecho a concurrir a la disminucién de capital, quedando no obstante limitadas al numero maximo
de cuotas establecido en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.
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Con fecha 11 de mayo de 2012, el Directorio de la sociedad Administradora General de Fondos Security
S.A., en Sesion Ordinaria acordé citar a Asamblea Extraordinaria de aportantes del Fondo de Inversion iFund
MSCI Brazil Small Cap Index a celebrarse el 30 de Mayo de 2012, a fin de tratar en ella las siguientes
materias:

1. Modificar el Reglamento Interno del Fondo en su Politica de Inversién en lo relativo al objeto de
los contratos de opciones, futuros, forwards y swap.

2. Adoptar los demas acuerdos que sean necesarios para implementar las decisiones de la Asamblea.

Con fecha 30 de Mayo de 2012, en la que se cont6 con la asistencia del 84,596% de las cuotas validamente
emitidas, se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

Se aprobd reemplazar el articulo 9° del Reglamento Interno del Fondo, por el siguiente:
“ARTICULO 9° El Fondo podra celebrar las siguientes operaciones:

(1)Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 8° anterior, el Fondo podra celebrar contratos
de ventas cortas y otorgar préstamos de acciones, en el mercado nacional e internacional, siempre que
cumplan con los requisitos establecidos por la Norma de Caracter General N°187 de fecha 10 de Octubre
de 2005 y sus posteriores modificaciones u otras normas que al respecto determine la Superintendencia.

Para los efectos de la celebracion de operaciones de ventas cortas y préstamos de acciones, la posicion
corta maxima total que el Fondo mantenga en distintos emisores, no podra ser superior al 45% de sus
activos ni al 45% del valor del patrimonio del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podra mantener una posicion corta maxima total superior al 25%
de sus activos ni al 25% del valor de su patrimonio, respecto de un mismo emisor, como asimismo no podra
mantener una posicién corta maxima total superior al 25% de sus activos ni al 25% del valor de su
patrimonio, respecto de un mismo grupo empresarial.

Asimismo, el Fondo no podra utilizar para garantizar la devolucién de las acciones que obtenga en
préstamo, con el objeto de efectuar ventas cortas, mas de un 45% de sus activos ni mas de un 45% del

valor de su patrimonio.

Finalmente, el porcentaje maximo del total de activos que podrd estar sujeto a préstamo de acciones
ascendera a un 45% de los activos del Fondo.

En el caso que las operaciones antes referidas se efectlien en mercados extranjeros, las garantias que deban
enterar los vendedores cortos seran administradas por los bancos custodios con los cuales la

Administradora mantenga contrato.

Todo lo anterior, es sin perjuicio de otras restricciones que puedan establecerse en relacién con la materia.

79



INVERSIONES Security | ifund |
I T R

Una empresa del Grupo Security

Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index

(2)Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 8° anterior, el Fondo podra realizar
operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con compromiso de venta, las
cuales deberan ajustarse a precios similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de
existir una referencia, cuidando de no exceder los maximos y minimos segln se trate de adquisiciones o
enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberan celebrarse con emisores cuya clasificacion de
riesgo sea igual o mejor que A y N-2, conforme a las categorias de clasificacidn establecidas en los incisos
segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045, y siempre y cuando sean entidades debidamente
autorizadas y fiscalizadas por la Superintendencia. Los plazos maximos establecidos en ellas para ejercer el
compromiso no podran ser superiores a 365 dias y se podran invertir en estas operaciones hasta un 30%
del activo total del Fondo.

(3) Ademas de lo anterior, el Fondo podra celebrar contratos de opciones, futuros, forward y swap, tanto en
Chile como en el extranjero. Los contratos de opciones, futuros y forward podran celebrarse respecto de
todo tipo de monedas, indices y acciones. Por su parte, los contratos de swap podran celebrarse respecto de
todo tipo de monedas, debiendo constar por escrito. Estos contratos se celebraran con el objeto de obtener
una adecuada cobertura de riesgos cambiarios y financieros.

Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles, ya sea dentro o
fuera de Chile, y deberan tener como contraparte a cdmaras de compensacion. Por su parte, los contratos
de forward y swap deberan celebrarse con entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores,
tanto en Chile como en el extranjero, siempre y cuando dichas entidades cuenten con una clasificacion de
riesgo “grado de inversion” (investment grade) otorgada por una clasificadora de riesgo local. Asimismo, y
dependiendo de la forma de operar de las entidades antes referidas, dichos contratos podran ser celebrados
con sociedades directamente relacionadas a dichas entidades, las que podran no contar con la clasificacion
antes indicada.

(4)Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores operaciones distintas de las
sefialadas en los parrafos precedentes, cuando ellas estén incorporadas en los sistemas bursatiles.”

Dicha modificacién fue aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros a través de la Resolucion
Exenta N°318 de fecha 8 de agosto de 2012.
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